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Globalnich spravci Aktiv vazanych na inflaci? Podkladovych investic

INVESTICNi STRATEGIE A VYKONNOST

Vykonnost fondu
EMUN Global Private Infrastructure OPF (,GPI" nebo ,Fond") je fondem investujicim

v oblasti Privatni infrastruktury. GPI cili na investovani do globalnich fondu
se zaméfenim na aktiva v sektorech digitalni infrastruktury (datacentra, telekom.
véze, optické sité), energetiky (FVE, vitr, midstream) a dopravy (dalnice, letisté,

TridaUSD | Trida CZK

pristavy). Hodnota NAV 1,002 1,002
/ PL
GPI kombinuje investice do celého spektra strategii a megatrendl Privatni 3 pasice 0,16 % 0,16 %

infrastruktury. V rdmci svych klicovych investicnich tématik (digital, energetika,
doprava) Fond cili na vytvofeni vyvazeného mixu mezi strategiemi Core/Core+
(stabilizovana strategicka aktiva s inflacnimi dolozkami abez technologického
rizika), Value-add/Opportunistic (projekty s pfidanou hodnotou jako development Ci
distress) a Infrastructure Secondaries (diskontni vykupy podill v infrastrukturnich  Rok NM NM
fondech tretich stran). Fond investuje globalné s pfevahou rozvinutych trhd.

YTD 0,16 % 0,16 %

0Od pocatku NM NM
GPI je evergreen otevienou strukturou s Ctvrtletni valuaci a moznosti pribéznych (kumulativné)

Upist a odkupl. Fond zajistuje pfistup do velkych globalnich institucionalnich fondd

bez nutnosti spravy capital calld. Od pocatku NM NM
(anualizované)

KOMENTAR

Aktivita fondu

USD, resp. cca 650m CZK. V nasledujicich obdobich fond bude usilovat o dosazeni cilové velikosti minimalné 1 mld CZK. Pipeline
prilezitosti je velmi Siroka a fond nebude velikostné omezen (,no hard-cap”). Béhem iniciacni periody fond mirné posilil o0 +0,16 %.

V Gvodnim obdobi jsme se zaméfili na budovani pocateéniho portfolia fondu s cilem akcelerovaného umisténi kapitalu a
minimalizace J-kfivky. Portfolio je aktualné tvofeno kombinaci semi-likvidnich a tradi¢nich callovych fondd, od 6 z top 10 svétovych
investovana expozice (investovano + nezavolané komitmenty) na Urovni 42m USD, tj. cca 150% fondového NAV. Portfolio je tedy
efektivné ,prezainvestovano”. Budouci capital cally budou financovany z kombinace investorskych inflow, kreditni linky a recyklace
kapitdlu ze (semi)likvidnich investic. Tim bude dosazeno vysokého poméru efektivné zainvestovaného kapitalu.

Uvodni portfolio konstrukce byla vytvofena v souladu s investiéni strategii. Fondové portfolio je nyni zaméfeno primarné na
stabilizované, ,protiinflacni” projekty typu Core/Core+ (cca 50% expozice). Docasné vy$si expozice (cca 38% expozice) je namitena

EMUN



na oportunisticky segment, ktery aktualné jiz neplanujeme vyrazné navySovat. Naopak budeme chtit portfolio vyztuzit novymi
prilezitostmi v oblasti Infrastructure Secondaries a pfibliZit se dlouhodobému cili 25%.

Dle investovanych segment( jsme primarné z 43% portfolia zaméfeni na datovou a digitalni infrastrukturu, kde chceme vyuzit
aktudlné probihajici situace masivnich globalnich investic do vystavby Al datovych center. Ta by méla byt atraktivni zejména v pfistich
dvou az tfech letech, po kterych se oCekava stabilizace svétové poptavky a nabidky po datacentrové kapacité. Zajimavé prilezitosti
vidime i v oblasti energetiky (36 % portfolia), kde ocekdvame vyznamny narlst spotfeby elektfiny v nasledujicich letech vlivem
probihajicich trendd dekarbonizace, elektrifikace mobility a nyni i rapidni riist zplsobeny globalni adopci energeticky narocnych Al
systémd.

V nésledujicich obdobich planujeme rozsifit portfolio o 1-2 nové fondy / manazery. Pokrac¢ujeme v due diligence nékolika velmi

zajimavych pfilezitosti z pipeline. K prikladdm patfi i) pfedni svétovy investor do datovych center, ii) jeden z nejvétsich svétovych
hracl na poli Infrastructure Secondaries ¢i iii) diverzifikovany semi-likvidni fond od top 5 svétovych manazer(.

Strategie (Investovano + komitment) Region (Investovano + komitment)

Infra.
Secondaries
12%

Value-Add / Evropa
Opportunistic 31%
38%
Manazefi (Investovano + komitment) Segment (Investovano + komitment)
Doprava a
Ares ostatni

12% 21%
KKR
12%

Blackstone )

23% Energ.e.tlka a
Brookfield utility

23% 36%




Vybrané investice®

Investice Segment Region
AirTrunk Dzl f eligiell APAC
telecom
Fiber Now Data / digital / Sev. .
telecom Amerika
Phoenix Tower Data / digital / Sev.
International telecom Amerika
Vantage Data Centers Dy el S .
telecom Amerika
. Sev.
Carrix Doprava Amerika
Mundys Doprava Evropa
Triton International Doprava Sev.
P Amerika
Aula Energy Energetika APAC
Treaty Oak Energetika Sev.

y 9 Amerika
Westinghouse Nuclear Enerqetika Sev.
Services g Amerika

INFORMACE O FONDU
Pravni forma Otevreny podilovy fond
Typ fondu Fond kvalifikovanych investor

Obhospodarovatel ~ EMUN investicni spole¢nost a.s.

Administrator EMUN investi¢ni spolecnost a.s.
Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Auditor Kreston Audit FIN, s.r.o.

Regulace Ceska néarodni banka

cca. 9 % NAV fondu

Popis

Nejvétsi hyperscale datacentrova platforma v pacifické Asii,
s lokalitami mj. v Japonsku, Australii, Singapuru

Poskytovatel komplexnich telekomunikacnich sluzeb
zahrnuijicich vystavbu optickych siti, moderni sitova feseni a
pevné pripojeni

Spolecnost vlastnici a provozujici bezdratovou infrastrukturu,
vCetné vice nez 23 000 telekomunikacnich vézi, poskytujici
sluzby operatorim mobilnich siti

Provozovatel modernich datovych center poskytujici
Skalovatelné a flexibilni kapacity pro cloudové, hyperscale a
podnikové zakazniky

Provozovatel néamornich a zelezni¢nich terminald s vice nez 250
lokalitami po celém svété, véetné vyznamnych kontejnerovych
terminalG v USA, Latinské Americe a Asii

Nejvétsi globalni operator mytnych dalnic a letist, provozujici
témeér 9 tisic km dalnic v 11 zemich. Vlastnik mj. Aeroporti di
Roma ¢i Getlink (tunnel pod La Manche)

Nejvétsi pronajimatel intermodalnich prepravnich kontejnert na
svété

Provozovatel vétrnych, solarnich a bateriovych projektd
zameéreny na obnovitelné zdroje energie v Australii a na Novém
Zélandu

Developer a provozovatel solarnich a bateriovych projektd
nabizejici efektivni energeticka reseni v USA

Poskytovatel sluzeb pro jaderné elektrarny, zahrnujici dodavky
paliva, idrzbu, opravy a technickou podporu

PODMINKY FONDU

Ména USD, CZK zajisténa
Doporuc¢ena min. investice 500 000 USD / 10 000 000 CZK
Likvidita / ocen. obdobi Ctvrtletni (3 roky lock-up)*
Doporuceny inv. horizont Min. 5 let

Vstupni poplatek Max. 3 %

Management fee p.a. 1,70 %

Performance fee 10 % pfi hurdle 5% p.a.

1 Aktudlni hodnota vklad( investorli do Fondu vcetné dosud nevyemitovanych podild. 2 Aktiva typu ,Core/Core+" zahrnujici
protiinflacni mechanismy jako indexované kontrakty, moznosti dynamického navySovani cen apod. Neni zarukou efektivni ochrany
proti inflaci. 3 Zahrnuje vybrané investice drzené podkladovymi fondy. Investice byly vybrany subjektivné na zakladé znamosti znacky,
aby ilustrovaly typicka investicni témata. Investice nejsou sefazeny podle velikosti, ale obecné se jedna o pozice s vyznamnym
zastoupenim v portfoliu. Neexistuje zadnd zdaruka, Ze uvedené spolecnosti budou souéasti portfolia i v budoucnu. Nejednd se o
investicni nabidku ani doporuceni. 4 Vystupni srazka 20 % z hodnoty vkladu pro v§echny investory, ktefi odkupuji Podilové listy do 3

let od jejich vydani.

Timto dokumentem, resp. investiénim reportem neplni EMUN investiéni spoleénost, a.s. zddnou zdkonnou informacni povinnost.
Tento dokument neni investi¢ni nabidkou, slouzi pouze jako predbézna informace a je uréena zejména stdvajicim investoriim fondu.
Investovani je spojeno s riziky a minula vykonnost nezarucuje srovnatelny budouci vynos. Potencialni investor by se mél pred kazdou
investici dopfedu podrobné seznamit se Sdélenim klicovych informaci (KIID) a Statutem fondu.



