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INVESTICNi STRATEGIE A VYKONNOST

Vykonnost fondu
Fond EMUN Semi-liquid Global Private Equity (,GPE") je aktivné fizenym
fondem private equity fond(, zamérenym na investovani s nejvétsimi svétovymi
spravci kapitdlu na privatnich trzich. Cilem fondu je zpfistupnéni
mimoburzovnich investic typicky rezervovanych pouze pro velké investicni

Trida USD Trida CZK

instituce jako statni fondy, univerzitni endowmenty ¢i vyznamné family offices. =~ Hodnota NAV / 1,0860 1,0823
PL
Portfolio GPE je geograficky zaméfené zejména na rozvinuté trhy vUSA a 3 Mésice 1,00 % 0,73 %

Z3apadni Evropé a nabizi dynamickou expozici napfi¢ vSemi tfidami private
equity s prevahou strategii Buyout a Secondaries. Portfolio je tvofeno
investovanim do peclivé vybranych fondl nejvétsich svétovych private equity
asset manazer(.

YTD 1,00 % 0,73 %

Rok 7,95 % 7,58 %

Struktura fondu GPE nabizi jednoduchy a okamzity pfistup k nejvétSim
svétovym transakcim mimo vefejné obchodované trhy. Fond je v semi-likvidni 4 po&étku 8,60 % 8,23 %
evergreen strukture s Ctvrtletnim ocenovanim a likviditou a nevyzaduje (kumulativng)
dlouhodobé lock-upy nebo spravu capital calld. Diky tomu mdze slouzit jako

,core"” stavebni blok dlouhodobého private equity portfolia. 0d pocdtku 6,84 % 6,55 %
(anualizované)

KOMENTAR
Aktivita fondu

Fond GPE v prvnim c¢tvrtleti roku 2025 posilil 0 +1,00 % a kumulativni vykonnost od zaloZeni v prosinci 2023 dosahla +8,60 % (USD
tfida). VSechny PE fondy v portfoliu zaznamenaly kladny vysledek, nékteré vsak pfipsaly pouze kosmetické zhodnoceni. Kapital
spravovany fondem nadale roste a ke konci ¢tvrtleti poprvé presahl 90m USD, resp. 2 mld. korun ve spravé.

Globalni odvétvi Private equity zaznamenalo smiSené ¢tvrtleti. Euforie z konce roku 2024 a pocatku 2025 v priibéhu Ctvrtleti postupné
slabla. Misto o¢ekavaného poklesu inflace a sazeb a snizovani dani v USA, které by vedly k rostouci celosvétové M&A aktivité, jsme
byli svédky siliciho geopolitického napéti a nejistoty v odvétvi Al zplsobené ¢inskym modelem DeepSeek. Na zavér Ctvrtleti pak byla
situace dodateéné zkomplikovana rozpoutanou obchodni vélkou ze strany americké administrativy. Ta zvySila hrozbu navratu inflace
a poklesu hospodarského riistu v USA. Tento efekt na globalni PE plsobil jako studené sprcha, nebot ocekavanou zvySenou exitovou
aktivitu, pfi které PE fondy nejlépe performuiji, rdzem vystfidala perioda nejistoty a odlozenych deald.

Pozitivni informaci je, Ze valuace napfi¢ PE odvétvim zlstavaji stfidméjsi nez na verejnych trzich. Privatni trhy tedy doposud odolavaly
trznim turbulencim pomérné solidné. Pokles valuaci je zdroven pozitivni informace pro fondy v pocatcich investi¢ni periody, které
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budou nakupovat levnéji. Turbulentni trhy a nejistota jsou rovnéz velmi zajimavym prostfedim pro fondy Secondaries, které tézi
z rozsifeni akvizicnich diskontl. Aktualné probihajici makroekonomicka situace je komplikovana a tézko Citelng, ale nastaveni
portfolia Fondu ji uzpGsobujeme.

V prabéhu ¢tvrtleti jsme realizovali nékolik ddlezitych transakci. Prvni bylo navy$eni komitmentu ve flaghsip fondu Thoma Bravo (TB),
ktery je pfednim svétovym fondem zamérfenym na investice v oblasti B2B Software, zejména v segmentu vétSich privatnich
spolecnosti (valuace 1 mld+ USD). Pfedpokladame, Ze dopady obchodnich valek na tento segment budou omezené, a Ze poptavka
vétsich korporaci po digitalizaci operaci bude silna navzdory potencidlni recesi. Druhou vyznamnou transakci byl Upis flagship fondu
legendarniho manazera KKR, zaméreného primarné na investice v Americe. KKR je jednim z nejzku$enéjsich globalnich private equity
investord, s historii sahajici do 70. let 20. stoleti. Oba fondy, TB a KKR, jsou v rané investi¢ni periodé (doposud ozndmily prvni
transakci z cca 15) a maji k dispozici rozséhle prostiedky pro akvizice spolec¢nosti do portfolia - oba mifi na kapital ve spravé cca 20
mld USD+. Tteti transakci byl Upis fondu manazera StepStone, jednoho z nejvétsich svétovych investorl a poradcl pro investovani
do fond privatnich trh(i s celkovymi aktivy pod spravou a dohledem témér 700 mld USD. U StepStone jsme upsali Uvodni investici s
potencidlnim navySenim do hybridniho fondu zaméfeného na transakce Secondaries vyhradné v oblasti VC & Growth.
V nadchdzejicich mésicich, poznamenanych zejména znac¢nou nejistotou ohledné budouciho sméfovani trhu, povazujeme VC
Secondaries za velmi zajimavy segment, ktery m(ize profitovat jak v situaci aktualné ocekdvaného zmrazeného trhu (hluboké
diskonty), tak v situaci rlstu, ktery se ocekaval jesté zacatkem roku (skrze IPO).

Koncem ¢tvrtleti jsme zacali budovat slozku likvidnich investic v podobé vefejné obchodovanych akcii a ETF globalnich PE manazer,
které se jiz v bfeznu obchodovaly desitky procent pod jejich historickymi maximy. Cilem je postupné vybudovat cca 10-15% likvidni
slozku portfolia fondu, za uc¢elem vyhlazeni fondové likvidity. Aktudlni situaci povazujeme za pfihodnou pro vstup do dlouhodobych
pozic v kvalitnich spole¢nostech. Ke konci Ctvrtleti likvidni slozka (véetné cash) tvorila cca. 9,8 % NAV fondu.
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Vybrané investice? cca. 10 — 15 % NAV fondu

Investice Strategie Region Sektor Popis
Apo_IIo Flagship Private Buyout Sev. _ Diverzifikované D|veer|f|kov_ana expozice na flagship PE strategie
Equity Amerika spolecnosti Apollo napfi¢ sektory a regiony
Digitalni Nejvétsi hyperscale datacentrova platforma
AirTrunk Buyout APAC 19 v pacifické Asii, s lokalitami mj. v Japonsku, Australii,
infrastruktura )
Singapuru
Hipanosis Media & Stazeni z burzy predni spole¢nosti vlastnici autorské
Pgnosis Buyout Evropa . katalogy interpretl jako Red Hot Chili Peppers, Neil
(Recognition) komunikace
Young nebo Journey
Skvlian Aviation Buvout Evrona Letectvi & Platforma zamérend na financovani letectvi,
yig y P obrana poskytujici pljcky na letadla a motory
Wheels Buyout Sev. . Pruvmysl & Spolecnost zaJ|§tu1|C| osluzby’ flevet managementu pro
Amerika  sluzby vice nez 900 tisic vozUl globalné
Technologicka spolecnost zamérena na vyvoj a
Anthropic Growth Sev. . Software V)i;klim’umele |n’teI|gence s (;llem vytvaroet besz’ecne a
Amerika uzitecné Al systémy. K hlavnim investorum patfi
Amazon a Google
Sev. . Designer a vyrobce procesort optimalizovanych pro
Cled Cleiy Amerika 1 T B2 rychlé a efektivni Al vypocCty

, Soukroma letecka spolecnost, ktera navrhuje, vyrabi a
Sev. Letectvi & o P o
SpaceX Growth . vypousti rakety a kosmické lodé pro poskytovani
Amerika obrana . P PO .
komercnich a vladnich vesmirnych sluzeb

Fintechova spolecnost, ktera vyviji software a
. Sev. . . . .
Stripe Growth . Finance, fintech  infrastrukturu pro zpracovani online plateb a podporu
Amerika L . - o
financnich transakci pro podniky globalné

Sekundarni vykup portfolia Blackstone Strategic

2R sliot Lo SEEEky | S Diverzifikované Partners, portfolio zahrnujici pfes 400 podkladovych

L.P. Buyout Amerika

manazer(
INFORMACE O FONDU PODMINKY FONDU
Pravni forma Otevreny podilovy fond Ména USD, CZK zajisténa
Typ fondu Fond kvalifikovanych investor Doporucena min. investice 500 000 USD / 10 000 000 CZK
Obhospodarovatel ~ EMUN investicni spole¢nost a.s. Likvidita / ocen. obdobi Ctvrtletni
Administrator EMUN investicni spolecnost a.s. Doporuceny inv. horizont Min. 5 let
Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Vstupni poplatek Max. 3 %
Auditor Kreston Audit FIN, s.r.o. Management fee p.a. 1,2 %
Regulace Ceska narodni banka Performance fee 10 % pfi hurdle 8% p.a.

1 Aktudlni hodnota vklad( investord do Fondu vcetné dosud nevyemitovanych podilG. 2 Zahrnuje vybrané investice drzené
podkladovymi fondy. Investice byly vybrany subjektivné na zakladé zndmosti znacky, aby ilustrovaly typicka investiéni témata.
Investice nejsou sefazeny podle velikosti, ale obecné se jednd o pozice s vyznamnym zastoupenim v portfoliu. Neexistuje zadna
zaruka, ze uvedené spolecnosti budou soucasti portfolia i v budoucnu. Nejedna se o investiéni nabidku ani doporuceni.

Timto dokumentem, resp. investi¢nim reportem neplni EMUN investiéni spoleénost, a.s. Zddnou zdkonnou informacni povinnost.
Tento dokument neni investi¢ni nabidkou, slouzi pouze jako predbézna informace a je urCena zejména stavajicim investoriim fondu.
Investovani je spojeno s riziky a minula vykonnost nezarucuje srovnatelny budouci vynos. Potencialni investor by se mél pred kazdou
investici dopfedu podrobné seznamit se Sdélenim klicovych informaci (KIID) a Statutem fondu.



