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PREHLED FONDU

10,76 % p.a. 96,2 % 87,6 %

Vazené YTM podkl. investic? Seniorni zajisténé véry? Float Gvéry s var. sazbou?

INVESTICNi STRATEGIE FONDU

Vykonnost fondu
EMUN Global Private Credit OPF (,GPC" nebo ,Fond“)3 je fondem fondu - -
investujicim v oblasti Private credit (,PC"). GPC se zaméfuje zejména na i AES T JLG2 CZ
globalni fondy poskytujici piimé zajisténé akviziéni Gvéry a na dalsi vefejngé Hodnota NAV / PL 1.0514 1,0326
neobchodované kreditni instrumenty. Diky svému zaméreni a rizikovému 3 masice 1,88 % 0,80 %
profilu mize GPC slouzit jako doplnék diverzifikovaného kreditniho YTD 433 % 246 %
portfolia investic do IG/HY firemnich dluhopisl ¢i bankovnich pljcek. o R
0Od pocatku 514 % 3,26 %

Fond spolupracuje s respektovanymi svétovymi asset manazery s dlouholetymi zkusenostmi v oblasti privatnich trh. Soucasti
investicni aktivity GPC je vybér a monitoring vykonnosti asset manazer(l a aktivni portfolio management vedouci k optimalizované
manazerské, sektorové a strategické diverzifikaci v ramci dostupnych podstrategii Private credit.

GPC kombinuje investice do celého spektra Private credit strategii od korporatnich zajisténych avérl (,senior direct lending”)
a pUjcek krytych hmotnymi aktivy (,asset-backed lending”) az po oportunistické investice. Fond aplikuje crossover strategii, diky
které dokaze efektivné realokovat mezi investovanim na privatnich trzich a verejnych burzach, obzvlast v momentech trzni
dislokace.

GPC je evergreen otevienou strukturou s Ctvrtletni valuaci4 a moznosti pribéznych Upist a odkupt. Fond zajistuje pfistup do velkych
globalnich institucionalnich fond( bez nutnosti spravy capital calld.

KOMENTAR

Ve druhém ctvrtleti 2025 ¢elily globalni dluhopisové trhy vyraznému nardstu volatility, zplisobenému kombinaci geopolitickych rizik,
fiskalnich nejistot a rozdilnych krok( hlavnich centralnich bank. Spojené staty zaznamenaly prudky vyprodej statnich dluhopist
poté, co administrativa prezidenta Trumpa oznamila plo$né zavedeni celnich tarifi — udalost, ktera destabilizovala trzni o¢ekavani
a posunula vynosy desetiletych Treasuries béhem nékolika dnii o vice nez 50 bazickych bodl vzhiru. Trhy zéroven pfehodnocovaly
schopnost americké vlady financovat rostouci deficit, zatimco americké ministerstvo financi signalizovalo omezeni emisi
dlouhodobych dluhopist. Naopak Evropska centralni banka ve stejném obdobi dvakrat sniZila sazby, ¢cimz podporila atraktivitu
evropskych stéatnich dluhopist jako relativné stabilniho aktiva.

Fond byl zaloZen v poslednim Ctvrtleti roku 2024. V uplynulém obdobi jsme Uspésné dokongili Gvodni fazi zainvestovani portfolia.
Zaméfili jsme se predevsim na nakup verejné obchodovanych BDC (Business Development Companies), jejichz ocenéni bylo pod
tlakem v dasledku geopolitického napéti na Blizkém vychodé a vyhrlzek celnimi tarify ze strany americké administrativy. U nékterych
BDC jsme také investovali do jejich korporatnich dluhopist v okamziku, kdy se kreditni spready pohybovaly kolem 200 bazickych
bodd, coZ predstavovalo atraktivni vstupni Groven.

Déle jsme do portfolia zaradili fond spole¢nosti Blue Owl, specialisty na private credit v technologickém sektoru, prostfednictvim
jejich struktury OTIC (Blue Owl Technology Income Corporation).

EMUN



Béhem Ctvrtleti jsme také uhradili nékolik capital callii do uzavienych fondovych struktur, pficemz ocekdvame, ze tento trend bude
pokracovat a dale zvysi podil oportunistické ¢asti portfolia. Aktudlné analyzujeme nové investi¢ni pfilezitosti — do konce roku
planujeme zaradit do portfolia pfiblizné tfi dalsi investice, a to bud formou closed-end fondd, nebo evergreenovych struktur. Zaroven
budeme i nadale systematicky budovat likvidni ¢ast portfolia, abychom dostali zavazkdm vyplyvajicim z upsanych komitmenta.

Dolarova tfida Fondu vydélala v tomto Ctvrtleti 1,88 % a 5,14 % od zaloZeni. Diky aktivnimu ménovému zajisténi se podarilo CZK tfidé
Fondu ochranit investory pfed cca 15% oslabenim amerického dolaru vici ¢eské koruné v pribéhu prvniho pololeti. Rozdil ve
vykonnosti CZK a USD tfid vSak zaroven odrazi aktualni nakladovost ménového zajisténi v kombinaci s vyvojem kurzu USD/CZK.
Tento rozdil by se mél s vyvojem trokovych sazeb v USA a CR postupné zmirfiovat.

Parametry portfolia Private Credit?

Pocet podkl. Gvérd 1697
Vazené YTM portfolia 10,76%
Net YTM vcCetné leverage 12,41%
Senior secured 96,18%
Floating rate 87,62%
Vazena efektivni durace 0,94

Struktura fondu GPC

Strategie (Investovano®)

Pocet podkladovych fondu 8
Véazena velikost podkladovych fondt 20,04 mld USD
Véazena leverage fond 43,87%
Vazena EBITDA podkl. spole¢nosti 112,42 m USD
Vazené LTV podkl. spoleénosti 31,6 %
Vazeny Dluh / EBITDA podkl. spol. 4,7x

Region (Investovéno)

o

Private Credit
- secured
75%

Manazefi (Investovano + komitovano®)

Top 5 sektord (Investovano)

lue Ow|
6%

|\

Blackstone

Oaktree 16%

15%

BlackRock
15%

Tech & Software _ 18,40%
Industrials _ 11,97%
Healthcare _ 917%
Real Estate - 5,09%



Vybrané investice’

Modigent Senior Sev. Industrials Poskytovatel infrastruktury a technologickych feseni
9 Secured Amerika pro vzduchotechniku a instalatérstvi
Wellhub (Gympass) gzgh()rred i?r;lérika Media & Info Platforma pro poskytovani firemnich wellness feseni
VetPartners gzzluc:; d Evropa Health care Konsolidator veterindrnich praxi v UK
Cambium Learning Senior Sev. _ Consumer disc. P[ednl Qoskyvtova:cevl vzdélavacich technologii pro
Secured Amerika zéakladni a stredni Skoly
Senior Sev. Technologicka spole¢nost poskytujici cloudové
Inovalon . Health care ) : L
Secured Amerika nastroje pro zdravotnictvi

Pravni forma Otevieny podilovy fond Ména USD, CZK zajisténa

Typ fondu 500 000 USD / 10 000 000 CZK

Fond kvalifikovanych investor( Doporu¢end min. investice

Obhospodarovatel  EMUN investi¢ni spole¢nost a.s.

Administrator EMUN investi¢ni spoleénost a.s.

Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Auditor Kreston A&CE Audit, s.r.o.
Regulace Ceska néarodni banka

O spolecnosti

EMUN je predni ¢eskou investi¢ni spole¢nosti zamérenou na
multi-generacni spravu majetku. Jiz pres 13 let poskytujeme
nasim klientm komplexni a inovativni investi¢ni feSeni napfi¢
tfidami aktiv se zamérenim na privatni trhy. Spolupracujeme
pouze s renomovanymi globalnimi investi¢nimi institucemi.

Likvidita / ocen. obdobi*
Doporuceny inv. horizont
Vstupni poplatek
Management fee p.a.

Performance fee (pfi exitu)

Ctvrtletni

Min. 4 roky

Max. 3 %

1,0 %

10 % pfi hurdle 5 % p.a.

12+ miliard CZK

aktiv pod spravou

13+ let

investovani napfi¢ cykly

16

investi¢nich fondd

70+

unikdtnich alternativnich investic




VYSVETLIVKY
1 Aktualni hodnota vklad( investord do fondu véetné dosud nevyemitovanych podild a probihajicich Upisa.

2 Prezentované Udaje se vztahuji pouze k zainvestované &asti portfolia do aktiv typu Private credit. Udaje o portfoliovych investicich
jsou prevzaté od podkladovych manazerd a mohou byt opozdéné. Nékteré idaje mohou byt doplnény na bazi inference z obecnych
zdroju.

3 Fond je fondem kvalifikovanych investor(l dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpisd, jeho investorem se mize stat vyhradné kvalifikovany investor dle § 272 tohoto zdkona. EMUN investicni
spole¢nost, a.s., upozoriuje investory, Ze investovani je spojeno s riziky a hodnota investice do Fondu muze klesat i stoupat a
navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi
vykonnost v budoucnu.

4 Dle statutu fond realizuje ocenéni, Gpisy a odkupy na Ctvrtletni bazi a diky nim nabizi mozné priibézné exity investord.
5 Znazoriuje strukturu dle skutecné zainvestovanosti (NAV)
6 Znazoriuje strukturu dle souctu zainvestovanych prostredki a zlstatku komitovaného kapitalu

7 Zahrnuje vybrané investice drzené podkladovymi fondy. Investice byly vybrany subjektivné na zakladé znamosti znacky, aby
ilustrovaly typicka investicni témata. Investice nejsou sefazeny podle velikosti, ale obecné se jedna o pozice svyznamnym
zastoupenim v portfoliu. Neexistuje zadna zdruka, Ze uvedené spolecnosti budou souéasti portfolia i v budoucnu. Nejednd se o
investicni nabidku ani doporuceni.

UPOZORNENI

Tento dokument md pouze informativni Géel, informace a hodnoceni v ném obsaZené nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy nebo
vefejnou nabidku podle ob&anského zakoniku. Tento dokument neni prospektem ani pravni, dafiovou nebo investi¢ni radou,
doporucéenim, ani neobsahuje radu nebo doporuceni k uzavirani jakékoli transakce. Informace v tomto dokumentu nezakladaji zadna
prava ani povinnosti a mohou se zménit bez upozornéni.

Toto je propagacni sdéleni. Nez provedete jakékoli kone¢né investi¢ni rozhodnuti, pfectéte si, prosim, Statut fondu a KID.

Investi¢ni rozhodnuti investora musi byt zalozeno na peclivém zvazeni vhodnosti investice v souvislosti s jejim vlastnim cenovym
vyvojem, vyvojem podkladovych instrumentd, likviditou a investicnim horizontem. Investor by mél zvazit potfebu nezavislého
investi¢niho, pravniho a dafiového poradenstvi. Nékteré sluzby a produkty jsou pfedmétem pravnich omezeni, a proto nemohou byt
uréeny pro obyvatele nékterych zemi. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na https://www.emun.cz/cz/investicni-
fondy/20/emun-global-private-credit. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EMUN investiéni spole¢nost,
a.s., Anezska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1. Dalsi dulezité informace pro investory na: https://www.emun.cz



