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EMUN Fixed Income je aktivné fizeny multi-strategy dluhovy fond zaméreny na pfilezitosti na kreditnim a Grokovém trhu. Fond je geograficky

diverzifikovany s pfevahou CEE expozice.

KLICOVE PARAMETRY

Trida aktiv Fixed Income & Credit
Hodnota podilového listu (NAV) 1,2236
Ména CzZK
Fondovy kapitél celkem (AUM) 575845218
Pocet vydanych PL 470 605 294
Pocatecni datum 01.10.2022
Celkova nakladovost, TER (anl.)’" 0,90%
1-jedna se o hruby interni odhad za uplynulych 12 mésict (TTM)
ROZLOZENI DLE SEGMENTU
10,99%
0,00% 32,60%
23,33%

e

= Statni dluhopisy v lokalni méné = Verejné kreditni nastroje

Private Credit Aktivni dluhové strategie

Cash, TV, Depozita

TOP POZICE PORTFOLIA
Pocet pozic celkem 31
Globalni fond Private credit 8,93%
Globalni fond Asset backed finance 7,50%
Evropsky fond Private credit 6,90%
CZGB Float 08/18/43 5,87%
CZGB 1.75 06/23/32 4,55%
Celkem TOP 5 33,75%
ROZLOZENI DLE REGIONU
s 2
ROZLOZENI DLE RATINGU
AA
A
BBB
9,59% BB
15,83% B

CHARAKTERISTIKY PORTFOLIA

Vynos do splatnosti portfolia (% p.a.) 5,57
Vynos do splatnosti vé. mén. zajisténi (% p.a.) 574
Durace portfolia (roky) 547
Prmérny rating BBB+

STRUKTURA MAJETKU FONDU

Dluhopisy 63,79%
Investiéni fondy vcetné ETF 25,22%
Hotovost a ostatni 10,99%

VYKONNOST FONDU - KUMULOVANA

Mésiéni -0,40%
Ctvrtletni 1,06%
YTD 1,06%
0d pocétku 22,36%

VYKONNOST FONDU - ANUALIZOVANA

1 rok 4,19% p,a,
2 roky 7.37% p,a,
0Od pocétku 8,41% p,a,
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KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

V prvnim ¢tvrtleti 2025 Celily dluhopisové trhy zvysené volatilité v disledku obav z fiskalni udrzitelnosti a pretrvavajici inflace ve Spojenych
statech. Vynosy do splatnosti desetiletych némeckych dluhopist vzrostly nad 2,6 %, ovlivnény rekordni nabidkou a omezenim dluhové brzdy
(Schuldenbremse), kterd limituje strukturalni schodky. Tento krok predstavuje nejvétsi fiskalni stimulus od znovusjednoceni zemé. Tlak na jeji
pozastaveni kv(li investicim do infrastruktury a zelené transformace rozdéloval politickou scénu. Ve Spojenych statech se vynosy desetiletych
statnich dluhopist drzely nad 4,3 %, nebot investofi pfehodnocovali vyhled na snizeni sazeb ze strany Fedu. Trh tak zstdval citlivy na
makrodata a vyroky centralnich bankérd obou stran Atlantiku.

Fond EMUN Fixed Income vydélal ve Gtvrtleti 1,06 % po poplatcich a nékladech a jeho vykonnost mirné prekonala index statnich dluhopis
Bloomberg Czech >1 Year (0,99 %). Dafilo se zejména investicim do private credit, které kompenzovaly ztraty z dlouhodobych dolarovych
dluhopist (Polsko, Rumunsko, USA). V priibéhu Ctvrtleti jsme prodali ETF LQD (americké korporatni dluhopisy) a TLT (dlouhodobé americké
stéatni dluhopisy), abychom snizili trokovou citlivost na dolarové sazby. Naopak jsme nakupovali ¢eské statni dluhopisy a také statni dluhopisy
Velké Britdnie a Rakouska (oblibeny se splatnosti v roce 2117). Aktuélni vynos do splatnosti 30i letého britského dluhopisu se pohybuje okolo
5,5 %, coZ je nevice v tomto stoleti.

Véfime, Ze rok 2025 bude pro dluhové néstroje volatilni, ale vynosové zajimavy. Aktudlni durace portfolia EFI aktualné pohybuje okolo 5,5 let

Z kreditniho hlediska preferujeme barbelovou strategii: kvalitu v podobé statnich dluhopisi a riziko private credit nastrojl. Aktualné je prdimérny
vazeny rating portfolia nainvesti¢nim stupni BBB+. V pfipadé nastupu kreditni averze budeme zvySovat pozici v korporatnich dluhopisech ze
stfedoevropského regionu s hodnocenim BB se solidnimi ziskovymi parametry.

INFORMACE O FONDU PODMINKY FONDU

Pravni forma Otevreny podilovy fond Ména CzZK
Typ fondu Fond kvalifikovanych investorQ Doporu¢ena minimalni investice ekv. 5 miliond CZK
Obhospodarovatel EMUN investi¢ni spolecnost a.s. Likvidita mésiéni
Administrator EMUN investicni spole¢nost a.s. Doporuceny investi¢ni horizont min. 3 roky
Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Vstupni poplatek max 1,5%
Auditor Kreston A&CE Audit, s.r.o Vystupni poplatek 0,00%
Regulace Ceska narodni banka Management fee p.a. 0,50%
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UPOZORNENI

Tento dokument neni prospektem a neni urcen pro vybérové fizeni, neni pravni, danovou, nebo investi¢ni radou, doporu¢enim ani
nabidkou, ani neobsahuje radu nebo doporuceni k uzavirani jakékoliv transakce, nebot informace v tomto dokumentu nezakladaji
zadna prava ani povinnosti, neni zarucena jejich presnost a Uplnost, navic se mohou zménit bez pfedchoziho upozornéni, a proto
obsah, informace a hodnoceni obsaZzené v tomto dokumentu slouZi toliko pro propagacni a informativni tcely.

Investicni rozhodnuti investora musi byt zaloZzeno na peclivém zvazeni vhodnosti investice v souvislosti s jejich vlastnim
cenovym vyvojem, vyvojem podkladovych instrumentd, likviditou a investi¢nim horizontem a investor by mél zvazit potiebu
nezavislého investi¢niho, pravniho a danového poradenstvi. Investovani je spojeno s riziky. Minula vykonnost nezarucuje
srovnatelny budouci vynos. Nékteré sluzby a produkty jsou predmétem pravnich omezeni, a proto nemohou byt urceny pro
obyvatele nékterych zemi.

EMUN investicni spolecnost a.s., se sidlem Anezska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, 1ICO: 28495349, Spisova znacka: B
14867 vedena u Méstského soudu v Praze



