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EMUN Equity | OPF - CZK tfida

EMUN Equity | je vytvofen za icelem dosazeni dlouhodobého kapitalového rdstu investovanim do diverzifikovaného portfolia akcii

a akciovych instrument( na rozvinutych kapitalovych trzich.

KLICOVE PARAMETRY
Kategorie fondu Akciovy
Hodnota podilového listu (NAV) 1.1915

Ména CZK

Fondovy kapitél celkem (AUM) 507,509,256
Pocet vydanych PL 73,272,642
Pocatecni datum 01.02.2022

Celkova nakladovost, TER (anl.)’ 1.02%

1 - jednd se o hruby interni odhad za uplynulych 12 mésictd (TTM)

GRAF VYKONNOSTI FONDU
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Prezentovana vykonnost znazornuje historickou vykonnost fondu
a nezaruCuje budouci vysledky. Investi¢ni vykonnost a hodnota
vloZeného kapitalu kolisa v ¢ase. Budouci vykonnost miZze byt odlisna.

CHARAKTERISTIKY PORTFOLIA

Vazeny pomér P/E (LTM) 29.09
Vazeny dividendovy vynos p.a. 1.38%
Vazena trzni kapitalizace (mld. USD) 658.03
Mésicni volatilita (anl.) 18.53%
STRUKTURA MAJETKU FONDU

Akcie 79.45%
Investi¢ni fondy véetné ETF 20.06%
Obligace -
Hotovost a ostatni 0.49%

TOP POZICE

Pozice Vaha
Pocet pozic celkem 38
IVV - iShares Core S&P 500 ETF 6.65%
RSPN - Equal Weight Industrials ETF 6.41%
EEI CZK PROV 266330613/0300 5.31%
XLV - Health Care Select Sector SPDR Fund 5.07%
META - Meta Platforms Inc 3.90%
Celkem Top 5 27.34%
RIZIKOVY PROFIL (SRI)
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VYKONNOST FONDU - KUMULOVANA

Ctvrtletni 11.74%
YTD 11.74%
Od pocatku 19.15%
VYKONNOST FONDU - ANUALIZOVANA

1 rok 33.58% p.a.
2 roky -

Od pocatku 8.42% p.a.

SEKTOROVE ROZLOZENI
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KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Akciové trhy do roku 2024 vstoupily v podobném tempu, v jakém ukoncily rok predchozi. Celé prvni Ctvrtleti se neslo ve znameni ristu,
pokracujici risk-on” faze a trhy tak navdazaly na rally, kterd probéhla uz ve 4Q 2023. Hlavni pfiCiny Ize hledat v dalSim poklesu inflace, ktery
v kone¢ném disledku povede k uvolnéni monetarni politiky nejen v USA. Akcie jsou také podporovany solidnim ekonomickym riistem, kterym
se USA (na rozdil od EU) prezentuji. Co se tyka neustdle opakujiciho se tématu sazeb, tak jesté ve druhé poloviné lofiského roku trh
predpokladal pét sniZzeni sazeb, v minulém reportu jsme zminovali jiz pouze tfi a v dobé tvorby reportu je pravdépodobné pouze jedno.
Nicméné na vykonnost trhu v 1Q tyto zpravy vliv nemély, spi$ ale vyvstava otdzka udrzitelnosti rlistu akciovych trh( po zbytek roku. Index S&P
500 totiz dosahl na Uplném konci Ctvrtleti svého nového maxima a od zacdatku roku vzrostl o 10,55 %.

Z hlediska jednotlivych sektor(i se nadale dafilo Communication Services a Information Technology, které obsahuji vétsinu akcii ze skupiny
Magnificent 7, ktera nadéle pokracovala v rychlej$im ristu nez trh jako celek. Co bylo v8ak v 1Q po del$i dobé novinkou, je vyrazny rozdil
v jejich rlistu a v pripadé firem Apple a Tesla dokonce pokles. V piipadé akcii Tesla se jednalo dokonce o -30 %, coZ ale nezabrénilo celému
kosi Magnificent 7 rdst o vice nez 15 %. Dobry kvartél vSak neprodélaly pouze rlistové spolecnosti, dafilo se také tzv. kvalitnim firmam (vy$si
marze, stabilni zisk, rentabilita vlastniho kapitalu, rentabilita aktiv atd. ). Dobrého zhodnoceni tak dosahly i méné rlstové sektory jako
Financials, Industrials nebo Energy. Celkové nejsilngjsi vliv mél faktor momentum, ktery dale umocrioval rlst akcii, kterym se jiz tak dafilo.
Ze vSech sektord pouze Real Estate nezakon¢il Ctvrtleti v plusu.

Fond za stejné obdobi po poplatcich vzrostl o 11,74 %, ¢imZz dokazal mirné pfekonat index S&P 500. Fondu se dobfe dafilo zejména
v sektoru Communication Services, coz §lo na vrub nadvazeni akcii Meta proti Sirokému trhu. Fondu se vSak v obecné roviné ve srovnani
s trhem dafilo v témér vSech sektorech. Vyjimku tvofil pouze sektor Consumer Discretionary, kde vzhledem k velikosti trzni kapitalizace firmy
Tesla a tim jejimu vlivu na zhodnoceni celého sektoru, nebyl vysledek tak presvédCivy. Ani zde vSak nedoslo k negativhimu celkovému
zhodnoceni.

Ve slozeni portfolia doSlo k jedné vyrazné zméné. Nové je kompletni alokace do sektoru Industrials realizovana formou ETF, které investuje
formou equal weight pozic do vSech firem z tohoto sektoru v indexu S&P 500. Oproti indexu je hlavni rozdil v rovnovazném zastoupeni
jednotlivych titull. K tomuto rozhodnuti nés vedlo nékolik diivodd. Hlavni motivem je fakt, Ze sektor Industrials nema typického vitéze, ale
spise se pohybuje jako homogenni celek . Mimo to je sektor pomérné variabilni v jednotlivych subsektorech (doprava, strojirenstvi, atd.), coz
ne vzdy dobfe kooperuje s hospodaiskym cyklem a trznim prostfedim. A v neposledni fadé dochazelo vzhledem k podobnym velikostem
firem k ¢asté obméné drzenych titul(. Druhou pomérné vyznamnou zménou byl kompletni odprodej ETF VDC - Vanguard Consumer Staples.
K tomuto rozhodnuti nds dovedla zejména zklidnujici se inflace, éimz zboZi necyklické spotieby ztraci z investi¢niho hlediska na své
atraktivité. V ostatnich aktivnich pozicich nedoslo mezikvartalné ke zméné. Za zminku pouze stoji velmi dobré zhodnoceni fondu BLOK
(22 %), jenz tézil z obnoveného zajmu o krypto odvétvi. U jednotlivych akciovych pozic jsme pfistoupili v sektoru Communication Services
k vyméné telekomunika¢niho a medialniho konglomeratu Comcast za akcie streamovaci platformy Netflix. Zména v relativnim zastoupeni
sektorli v indexu potom iniciovala sniZeni alokace na sektor Energy, kde jsme vyprodali pozici ve firmé Chevron (tézba ropy) a prostfedky
jsme presunuli do sektoru Information Technology, konkrétné do akcii firmy Intel.

INFORMACE O FONDU PODMINKY FONDU

Préavni forma Otevreny podilovy fond Ména USD, CZK (zajisténad)
Typ fondu Fond kvalifikovanych investor( Minimalni investice ekv. 1 milion CZK
Obhospodarovatel EMUN investicni spolecnost a.s. Ocenovaci obdobi mésicni
Administrator EMUN investicni spole¢nost a.s. Doporuceny investicni horizont min. 5 let
Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Vstupni poplatek 0.00%
Auditor Kreston Audit FIN, s.r.o. Vystupni poplatek 0.00%
Dohled Ceska narodni banka Management fee p.a. 0.50%
UPOZORNENI

Timto dokumentem, resp. investi¢nim reportem neplni EMUN investi¢ni spole¢nost, a.s. Zzddnou zdkonnou informacni povinnost. Tento
dokument neni investi¢ni nabidkou, slouZi pouze jako predbézna informace a je urCena zejména stavajicim investortim fondu.
Investovani je spojeno s riziky a minuld vykonnost nezarucuje srovnatelny budouci vynos. Potencidlni investor by se mél pred kazdou
investici dopredu podrobné seznamit se Sdélenim klicovych informaci (KIID) a Statutem fondu.
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Jméno
IVV - iShares Core S&P 500 ETF
RSPN - Equal Weight Industrials ETF
XLV - Health Care Select Sector SPDR Fund
META - Meta Platforms Inc
NVDA - NVIDIA CORP
AMZN - Amazon.com Inc
MSFT - Microsoft Corporation
GOOGL - Alphabet Inc - CL A
BLK - BLACKROCK INC
AAPL - Apple Inc
LLY - ELILILLY & CO
NFLX - NETFLIX INC
AMD - Advanced Micro Devices
MRK - Merck & Co Inc
ORCL - Oracle Corp
AVGO - Broadcom
BRK/B - Berkshire Hathaway Inc - CL B
JPM - JPMorgan Chase & Co
ABBYV - ABBVIE INC
XOM - Exxon Mobil Corp
WMT - Walmart Inc
CRM - Salesforce.Com Inc
HD - Home Depot Inc
MA - Mastercard Inc
BAC - Bank of America Corp
COST - COSTCO WHOLESALE CORP
PG - Procter & Gamble Co
V - Visa Inc
NEE - Nextera Energy Inc.
ACN - ACCENTURE PLC-CL A
JNJ - Johnson & Johnson
BLOK - Amplify Transformational Data Sharing ETF
CSCO - Cisco Systems Inc
MCD - McDonald's Corp
UNH - UnitedHealth Group Inc
INTC - Intel Corp
ADBE - ADOBE INC
TSLA - Tesla Inc

Sektor
Market
Industrials
Health Care
Media & Communication
Information Technology
Consumer Discretionary
Information Technology
Media & Communication
Financials
Information Technology
Health Care
Media & Communication
Information Technology
Health Care
Information Technology
Information Technology
Financials
Financials
Health Care
Energy
Consumer Staples
Information Technology
Consumer Discretionary
Information Technology
Financials
Consumer Staples
Consumer Staples
Financials
Utilities
Information Technology
Health Care
Information Technology
Information Technology
Consumer Discretionary
Health Care
Information Technology
Information Technology

Consumer Discretionary

Pocet
2,770.00
29,436.00
7,525.00
1,760.00
870.00
4,101.00
1,657.00
4,461.00
767.00
3,306.00
704.00
868.00
2,869.00
3,880.00
4,012.00
378.00
1,186.00
2,486.00
2,729.00
4,230.00
8,049.00
1,607.00
1,252.00
991.00
12,563.00
640.00
2,886.00
1,670.00
6,964.00
1,232.00
2,698.00
11,650.00
8,373.00
1,436.00
803.00
8,418.00
709.00
1,702.00

Trzni cena

525.73
47.71
147.73
485.58
903.56
180.38
420.72
150.93
833.70
171.48
777.96
607.33
180.49
131.95
125.61
1,325.41
420.52
200.30
182.10
116.24
60.17
301.18
383.60
481.57
37.92
732.63
162.25
279.08
63.91
346.61
158.19
36.44
49.91
281.95
494.70
44.17
504.60
175.79

Objem
1,456,272.10
1,404,391.56
1,111,668.25

854,620.80
786,097.20
739,738.38
697,133.04
673,298.73
639,447.90
566,912.88
547,683.84
527,162.44
517,825.81
514,505.46
503,947.32
501,004.98
498,736.72
497,945.80
496,950.90
491,695.20
485,727.97
484,542.64
480,267.20
477,235.87
476,388.96
468,883.20
468,253.50
466,063.60
445,069.24
427,023.52
426,796.62
424,526.00
417,896.43
404,880.20
397,244.10
371,823.06
357,761.40
299,194.58

Vaha
6.65%
6.41%
5.07%
3.90%
3.59%
3.38%
3.18%
3.07%
2.92%
2.59%
2.50%
2.41%
2.36%
2.35%
2.30%
2.29%
2.28%
2.27%
2.27%
2.24%
2.22%
2.21%
2.19%
2.18%
2.17%
2.14%
2.14%
2.13%
2.03%
1.95%
1.95%
1.94%
1.91%
1.85%
1.81%
1.70%
1.63%
1.37%





