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EMUN Equity | OPF - CZK tfida

EMUN Equity | je vytvofen za ucelem dosaZeni dlouhodobého kapitalového riistu investovanim do diverzifikovaného portfolia akcii a

akciovych instrumentt na rozvinutych kapitalovych trzich.

KLICOVE PARAMETRY

Kategorie fondu Akciovy
Hodnota podilového listu (NAV) 1.2981

Ména CZK
Fondovy kapitél celkem (AUM) 506,895,659
Pocet vydanych PL 106,438,796
Pocatecni datum 01.02.2022

Celkova nakladovost, TER (anl.)’ 1.06%

1 - jednd se o hruby interni odhad za uplynulych 12 mésict (TTM)

GRAF VYKONNOSTI FONDU
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Prezentovand vykonnost znézorfiuje historickou vykonnost fondu a
nezaruéuje budouci vysledky. Investi¢ni vykonnost a hodnota vloZzeného
kapitélu kolisd v ¢ase. Budouci vykonnost mlze byt odlisna.

CHARAKTERISTIKY PORTFOLIA

Vazeny pomér P/E (LTM) 28.26
Vazeny dividendovy vynos p.a. 1.39%
Vazena trzni kapitalizace (mld. USD) 721.18
Mésicni volatilita (anl.) 17.30%
STRUKTURA MAJETKU FONDU

Akcie 83.79%
Investi¢ni fondy véetné ETF 15.94%
Obligace -
Hotovost a ostatni 0.27%

TOP POZICE

Pozice Vaha
Pocet pozic celkem 38
RSPN - Invesco S&P 500 Eq. Weight Industrials ETF 7.20%
XLV - Health Care Select Sector SPDR Fund 5.14%
BLK - BLACKROCK INC 3.73%
META - Meta Platforms Inc 3.51%
AAPL - Apple Inc 3.42%
Celkem Top 5 23.00%
RIZIKOVY PROFIL (SRI)

1 2 3 4 5 6 7
€ nizsiriziko vysSi riziko =

VYKONNOST FONDU - KUMULOVANA

Ctvrtletni 6.38%
YTD 21.74%
Od pocatku 29.81%

VYKONNOST FONDU - ANUALIZOVANA

1 rok 34.77% p.a.
2 roky 30.28% p.a.
Od pocatku 10.28% p.a.

SEKTOROVE ROZLOZENI
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KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Ve tretim Ctvrtleti roku 2024 dosahl americky akciovy trh navzdory obavam z mozného zpomaleni ekonomiky vyrazného rlstu, ktery byl
podpofen snizenim sazeb Fed a pozitivnimi ekonomickymi ukazateli. Index S&P 500 vzrostl o 5,78 %, coz odrazelo optimismus investor(
z dlivodu mirnéni inflace a nadéje na dalsi pokles sazeb Fedu. BEhem tohoto obdobi bylo také patrné, Ze se trh zacal vice diverzifikovat —
vykonnostné dominovaly spiSe hodnotové a malé spolecnosti, zatimco rlstové akcie velkych spolecnosti zaostavaly. Index SPW (S&P 500
s rovnomérnym zastoupenim) vzrostl za 3Q 0 9,59 % a ze skupiny Magnificent 7 hned 4 spolecnosti zakoncily kvartal v negativnim pasmu.

Rlzné sektory vykazovaly rozdilné vysledky — sektory utilit a nemovitostnich investi¢nich fond( (REIT) dosahly vyraznych ziskd, zatimco
energeticky sektor zaostaval kvili poklesu cen ropy (o téméf 17 %) z dlvodu obav o globalni poptavku. Hlavnim zdrojem napéti
ovliviiujicim cenu ropy bylo geopolitické napéti na Blizkém vychodé. Vyznamnym krokem bylo sniZzeni sazeb Fedem o 50 bazickych bod
v zafi, coz v tomto cyklu predstavovalo prvni snizeni po obdobi zvySovani sazeb . Tento krok, ve spojeni s poklesem inflace na ro¢ni Uroven
2,2 %, podporil rlst na trhu statnich dluhopisti a ved| k navratu vynosové krivky statnich dluhopisti do normalniho rostouciho tvaru po
dlouhé inverzi.

Fond Emun Equity | za minulé Ctvrtleti vzrostl o 6,38 %, ¢imz pomérné vyrazné dokdazal pfekonat trh. Celkové se v porovnani s trhem fondu
dobfe dafilo napfi¢ vSemi sektory. Vynos trhu se podafilo prfekonat zejména v sektorech Communication Services a Consumer
Discretionary, kde jsme dosahli t¢méF dvojndsobného zhodnoceni ve srovnani s indexem S&P 500. Vykonnosti fondu také pfispély nékteré
aktivné drzené pozice. Za zminku jednoznacné stoji silny rlist akcii BlackRock, jenz pfidaly pres 20 %. Pozitivné se také pod vykonnost
fondu podepsala pozice v equal weight ETF na sektor Industrials, kterd prekonala jak samotny sektor, tak i trh jako primér.

V portfolio doslo k nasledujicim zménam. V sektoru Communication Services doslo k odprodeji pozice v akciich Walt Disney a naopak byla
oteviena pozice v T-Mobile USA. Dals$i dvé zmény souvisely se zvySenim vahy sektoru Information Technology na Ukor Health Care. V praxi
to znamenalo odprodej akcii AbbVie a nakup akcii firmy Intuit, ktera se specializuje na finanéni software.

INFORMACE O FONDU PODMINKY FONDU

Préavni forma Otevreny podilovy fond Ména USD, CZK (zajisténad)
Typ fondu Fond kvalifikovanych investor( Minimalni investice ekv. 5 miliond CZK
Obhospodarovatel EMUN investicni spolecnost a.s. Ocenovaci obdobi mésicni
Administrator EMUN investicni spolecnost a.s. Doporuceny investicni horizont min. 5 let
Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Vstupni poplatek 0.00%
Auditor Kreston Audit FIN, s.r.o. Vystupni poplatek 0.00%
Dohled Ceska narodni banka Management fee p.a. 0.50%
UPOZORNENI

Timto dokumentem, resp. investicnim reportem neplni EMUN investi¢ni spole¢nost, a.s. Zzadnou zakonnou informacni povinnost.
Tento dokument neni investi¢ni nabidkou, slouzi pouze jako pfedbéznd informace a je uréena zejména stavajicim investordm fondu.
Investovani je spojeno s riziky a minuld vykonnost nezarucuje srovnatelny budouci vynos. Potencidlni investor by se mél pred
kazdou investici dopfedu podrobné seznamit se Sdélenim kliovych informaci (KIID) a Statutem fondu.
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Jméno

Sektor

RSPN - Invesco S&P 500 Eq. Weight Industrials ETF Industrials

XLV - Health Care Select Sector SPDR Fund
BLK - BLACKROCK INC

META - Meta Platforms Inc
AAPL - Apple Inc

AMZN - Amazon.com Inc

MSFT - Microsoft Corporation
GOOGL - Alphabet Inc - CL A
TSLA - Tesla Inc

ORCL - Oracle Corp

MCD - McDonald's Corp

NEE - Nextera Energy Inc.

WMT - Walmart Inc

HD - Home Depot Inc

TMUS - T-Mobile US

ACN - ACCENTURE PLC-CL A
UNH - UnitedHealth Group Inc
BRK/B - Berkshire Hathaway Inc - CL B
CSCO - Cisco Systems Inc

MA - Mastercard Inc

JNJ - Johnson & Johnson

AVGO - Broadcom

CRM - Salesforce.Com Inc

NFLX - NETFLIX INC

PG - Procter & Gamble Co

V - VisaInc

JPM - JPMorgan Chase & Co
XOM - Exxon Mobil Corp

AMD - Advanced Micro Devices
BAC - Bank of America Corp
NVDA - NVIDIA CORP

LLY - ELILILLY & CO

INTU - Intuit Inc.

ADBE - ADOBE INC

MRK - Merck & Co Inc

BLOK - Amplify Transformational Data Sharing ETF
QCOM - QUALCOMM INC

IVV - iShares Core S&P 500 ETF

Health Care

Financials

Media & Communication
Information Technology
Consumer Discretionary
Information Technology
Media & Communication
Consumer Discretionary
Information Technology
Consumer Discretionary
Utilities

Consumer Staples
Consumer Discretionary
Media & Communication
Information Technology
Health Care

Financials

Information Technology
Information Technology
Health Care

Information Technology
Information Technology
Media & Communication
Consumer Staples
Financials

Financials

Energy

Information Technology
Financials

Information Technology
Health Care

Information Technology
Information Technology
Health Care

Information Technology
Information Technology

Market

Pocet
31,682.00
7,525.00
885.00
1,382.00
3,308.00
3,606.00
1,559.00
3,825.00
2,423.00
3,396.00
1,881.00
6,772.00
7,082.00
1,393.00
2,722.00
1,580.00
941.00
1,186.00
10,094.00
1,087.00
3,281.00
2,980.00
1,865.00
710.00
2,907.00
1,827.00
2,371.00
4,230.00
2,956.00
12,058.00
3,881.00
529.00
729.00
863.00
3,873.00
11,650.00
2,407.00
645.00

Trzni cena

51.21
154.02
949.51
572.44
233.00
186.33
430.30
165.85
261.63
170.40
304.51

84.53

80.75
405.20
206.36
353.48
584.68
460.26

53.22
493.80
162.06
172.50
273.71
709.27
173.20
274.95
210.86
117.22
164.08

39.68
121.44
885.94
621.00
517.78
113.56

37.52
170.05
576.82

Objem
1,622,435.22
1,159,000.50

840,316.35
791,112.08
770,764.00
671,905.98
670,837.70
634,376.25
633,929.49
578,678.40
572,783.31
572,437.16
571,871.50
564,443.60
561,711.92
558,498.40
550,183.88
545,868.36
537,202.68
536,760.60
531,718.86
515,392.49
511,103.25
503,581.70
503,492.40
502,333.65
499,949.06
495,840.60
485,020.48
478,461.44
471,341.63
468,662.26
452,709.00
446,844.14
442,352.76
437,108.00
409,310.35
373,274.02

Vaha
7.20%
5.14%
3.73%
3.51%
3.42%
2.98%
2.98%
2.82%
2.81%
2.57%
2.54%
2.54%
2.54%
2.50%
2.49%
2.48%
2.44%
2.42%
2.38%
2.38%
2.36%
2.29%
2.27%
2.23%
2.23%
2.23%
2.22%
2.20%
2.15%
2.12%
2.09%
2.08%
2.01%
1.98%
1.96%
1.94%
1.82%
1.66%



