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Zakladni udaje o investi¢nim fondu

EMUN Equity | otevieny podilovy fond

75161613

CZ684987921
315700CISG78K2EIJY72
Anezska 986/10, 110 00 Praha 1

EMUN investiéni spoleénost, a.s., ICO: 284 95 349, se sidlem Anezska 986/10,
110 00 Praha 1

Uéetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

Vznik Fond byl vytvoren 7. 10. 2019.
Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 10. 10. 2019.

Podilové listy Trida USD
8 199 090 ks podilovych listli na jméno v zaknihované podobé,
ISIN CZ0008476850

IC
El

Tfida CZK
106 438 796 ks podilovych listli na jméno v zaknihované podobé,
ISIN CZ0008476934

S 7 ET LY 19 998 tis. USD (31. 12. 2023: 19 974 tis. USD)
484 691 tis. K& (31. 12. 2023: 446 928 tis. K¢&)
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2 Cestné prohlaseni

Tato vyrocéni zprdva, pfi vynalozeni veskeré nalezité péce, podle naseho nejlepsiho védomi podava
vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu

za Uetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich

hospodareni Fondu.

V Praze dne 25. 4. 2025

I

: %/’:'L_( ._— ‘ (:'r-‘;'?;’

Ing. Zdenék Vaculik, MBA
Clen predstavenstva

EMUN investicni spoleCnost, a.s.
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3 Prehled podnikani a stav majetku investi¢niho fondu

3.1 CINNOST FONDU V UCETNIM OBDOBI

Rok 2024 byl poznamendan vyznamnymi makroekonomickymi udalostmi, které mély znaény vliv na
finanéni trhy. Pokracoval trend tlumeni inflace. Konkrétné v USA hlavné v prvni poloviné lofiského roku,
nicméné ve zbytku roku se inflace ukazala byt odolnéjsi. Fed z tohoto diivodu zaujal opatrny postoj k
urokovym sazbam, jehoz cilem bylo vyvazit snahy o omezeni inflace s udrzenim hospodarského ristu.
Inflaci drzel silny trh prace a trvaly tlak na rist mezd. Americké HDP vzrostlo o0 2,8 %, coZ odrazelo
stabilni spotfebu domacnosti a robustni firemni investice. Mezitim evropské hospodarstvi ¢elilo
vyzvam kvdli trvajicim obavam z energetické krize a recese v Némecku a Velké Britanii. V Asii z(stala
ekonomicka obnova Ciny pomald, coz pfispélo k trvajici nejistoté v globalnich obchodnich tocich.
Geopolitické napéti, zejména ve vychodni Evropé a na Blizkém vychodé, dale zvySovalo volatilitu na
financnich trzich.

Americky akciovy trh zazil rok se smiSenymi vysledky jednotlivych sektord. Silny vykon klicovych
sektord stal v protivaze proti slabsim vysledkdm v jinych oblastech. Celkové nicméné index S&P 500
dosahl vynosu véetné dividend 24,5 %, coz z néj délalo dalsi nadprlimérny rok. Podporen byl silnymi
korporatnimi vysledky v sektorech informacnich technologii a retailové spotieby. Volatilita v§ak

v prabéhu roku nékolikrat vzrostla, a to kvdli nejistoté kolem ménové politiky, geopolitickému napéti
a obavam z nadhodnocenych akcii v nékterych segmentech s vysokym ristem.

Vykonnost jednotlivych sektor(l se znacné lisila, coz odrazelo rizné ekonomické trendy. Nejvyssi riist
zaznamenal sektor Communication Services (+40,23 %), Information Technology (+36,71 %),
Consumer Discretionary a Financials (oba cca +30 %). Na opacné strané spektra byly sektory
Materials (-0,03 %), Health Care (+2,61 %), Real Estate (+5,23 %) a Energy (+5,72 %).

Jak v pfipadé technologii, tak i u komunikaci rlst cen akcii pramenil hlavné z trvajiciho zdjmu o
umélou inteligenci, coz je téma spojujici Sirokou skalu obor( a firem. Vyborny vysledek sektoru
Consumer Discretionary zase odrazi jiz zminénou velmi solidni spotfebitelskou naladu v USA. Obecné
v podstaté vSechny vyznamné firmy v téchto sektorech vykazovaly v uplynulém roce rlist trzeb

a solidni marze.

Naopak sektor energii celil vyzvam v disledku kolisajicich cen ropy a rostouciho zamérfeni na investice
do obnovitelnych energii. Energetické akcie vykazaly mirny riist kolem 5 %, jelikoZ se dynamika
globalni poptavky ménila. U Real Estate pokracoval hlavné negativni vliv v podobé utlumené poptavky
po komercnich nemovitostech podporeny riistem nakladd. U Health Care sektoru se seslo vicero
faktor(, pricemz jeden z hlavnich byl prosty fakt, Ze investofi zaméfili svou pozornost do ristovych
sektord. Celkové americky akciovy trh v roce 2024 prokazal odolnost tvafi v tvar ekonomické nejistoté.

Fond zaznamenal také velmi povedeny rok s rlistem o 26,54 % (27,81 % CZK tfida). Tim dokonce
dosahnul vysledku lepsiho nez index, coz se mu podafrilo druhy rok v fadé. Z hlediska portfolia u fondu
probéhly v pravidelném intervalu ¢tyfi rebalancovani portfolia reflektujici zmény ve vahach sektort a
vyvoje hodnoty spolecnosti v nich. Nejvyznamnéjsim zasahem do portfolia fondu bylo nahrazeni koSe
akcii v sektoru Industrials produktem kombinujicim rovnovazné investice do celého sektoru — Invesco
S&P 500 Equal Weight Industrials ETF (RSPN), a to na zakladé analyzy kontribuce jednotlivych firem

k vynosu sektoru a také na zdkladé analyzy historickych dat fondu.

V aktivni ¢asti portfolia, Fond po nékolika letech se ziskem vyprodal pozici v ETF BLOK. Celkové
investici hodnotime podprimérné. Prodej byl realizovan mimo jiné i proto, Ze slozeni Fondu se od
prvotni investice pomérné vyrazné promeénilo a jiz neodpovidalo plvodni investi¢ni tezi. Zaroven byly
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prodejem pozice pokryty hotovostni potfeby. Zbytek portfolia nedoznal zmén. Na konci roku bylo
pomérné nizce zastoupen fond IVV, ktery slouzi k fizeni likvidity. Ddvodem bylo pokryti hotovosti na
zpétné odkupy pred koncem obdobi.

3.1.1 HOSPODARENI FONDU

Komplexni obraz o hospodareni Fondu poskytuje fadnd Ucetni zavérka za U&etni obdobi a pfiloha
Ucetni zavérky, véetné zpravy auditora, kterd je nedilnou souéasti vyrocni zpravy.

Hospodareni Fondu skonéilo v Ugetnim obdobi vykdzanym vysledkem hospodateni ve vysi

125 413 tis. K¢ po zdanéni. Vysledek hospodareni je tvoren predevsim zisky z prodeje finan¢nich aktiv
a vykazanymi nerealizovanymi zisky.

Zéakladni ménou Fondu je americky dolar (USD), hodnota fondového kapitalu ¢ini 19 998 tis. USD
(31.12.2023: 19 974 tis. USD).

3.1.2 STAV MAJETKU
AKTIVA

Fond vykézal v rozvaze k poslednimu dni Ugetniho obdobi, tj. k 31. 12. 2024 (déle jen ,Den ocenéni")
aktiva v celkové vysi 493 322 tis. K€ (31. 12. 2023: 449 659 tis. K&). Ta jsou tvorena predevsim
akciovym investi¢nim kosem v hodnoté 488 655 tis. K¢ (31. 12. 2023: 446 828 tis. K¢), vklady

na bankovnich Gctech ve vysi 4 595 tis. K¢ (31. 12. 2023: 2 814 tis. K¢) a ostatnimi aktivy ve vysi 72 tis.
KE (31. 12. 2023: 17 tis. K&).

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vysi 493 322 tis. K¢ (31. 12. 2023: 449 659 tis. KC) jsou tvofena zejména
fondovym kapitalem Fondu ve vysi 484 691 tis. K¢ (31. 12. 2023: 446 928 tis. K¢), ostatnimi pasivy ve
vysi 3 087 tis. K€ (31. 12. 2023: 1 179 tis. K&) a rezervou na dan ve vysi 5 544 tis. K¢ (31. 12. 2023:

1 552 tis. K¢).

3.2 VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

Akciovy trh v USA bude v roce 2025 pravdépodobné celit vétsim vykyvim nez v roce uplynulém. Hlavni
proménou bude jednani nové zvoleného amerického prezidenta, ktery svou rétorikou a nékterymi jiz
uskutecnénymi rozhodnutimi trhy pfinejmensim znejistil. Nase investi¢ni ocekavani jsou oproti
lonskému roku vyrazné mirnéjsi. Predpokladame nizsi rlist a vyssi volatilitu, coz v portfoliu bude
reflektovdno vy$sim dlrazem na equal weight princip, ktery planujeme zavést i do oblasti fizeni
likvidity. Ddale také uvazujeme o rozsifeni a vétsi roli aktivni ¢asti portfolia, a to véetné moznosti
spravcl do portfolia za predpokladu, Ze se strategie daného fondu bude doplnovat se strategii Fondu.
Do doby publikace vyroc¢ni zpravy doslo jiz k implementaci jak plosnych, tak i reciprocnich cel. Jejich
vySe investory negativné prekvapila a trh reagoval silnym propadem. Vyrazné vzrostla volatilita a index
S&P 500 poklesnul od 2. 4. do 8. 4. 2025 o vice nez 12 %. Pokles se nevyhnul ani fondu, nicméné v
obecné roviné je portfolio fondu stabilni a nehrozi Zadné bezprostfedni nebezpedi vétsi destabilizace,
jelikoz je tvofenou pouze nejvétsimi ,blue chip” akciemi. V pfipadé dalSiho poklesu trhu se vsak da
oCekavat také pokles hodnoty fondu. V ramci posledniho rebalancingu jsme navysili podil slozky
investované do trzniho equal weight ETF, kterou mame k dispozici pro aktivni nakupy, a jakmile
nastane priznivéjsi situace na trhu, zaéneme nakupovat rlistové pfilezitosti nad ramec systematické
slozky.
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4 Nalezitosti vyroCni zpravy

4.1 VZNIK FONDU

Fond byl vytvofen dne 7. 10. 2019 rozhodnutim statutarniho orgdnu EMUN investiéni spole¢nost, a.s.
(dale jen ,EMUN") jako jeho obhospodarovatele, a to ve smyslu ustanoveni § 106 odst. 2 zdkona

€. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist
(dale jen ,ZISIF").

Fond byl zapséan do seznamu podilovych fond@ vedeného Ceskou narodni bankou (dale jen ,ENB*) dle
ust. § 597 pism. b) ZISIF dne 10. 10. 2019.

4.2 UDAJE O INVESTICNI SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBI
OBHOSPODAROVALA FOND

V Ugetnim obdobi obhospodarovala a administrovala Fond investiéni spole¢nost EMUN.

EMUN vykonavé aktualné svou &innost investiéni spole¢nosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j.
2020/128404/CNB/570 ze dne 16. 10. 2020, jez nabylo pravni moci dne 3. 11. 2020.

EMUN je dle ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazovana za investicni spolecnost, ktera je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a dale je oprdvnéna k obhospodarovani investic¢nich fondld nebo
zahrani¢nich investi¢nich fondd, a to fond( kvalifikovanych investori a zahraniénich investi¢nich
fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord; k provadéni administrace investic¢nich fondd
nebo zahranic¢nich investi¢nich fond(, a to fondd kvalifikovanych investor( a zahraniénich investicnich
fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investor(; k vykondvani ¢innosti uvedené v ust. § 38
odst. 2 pism. a) a b) ZISIF pro jiného ve vztahu k fond{im kvalifikovanych investor(, jejichz
obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit a zahrani¢nich investic¢nich fondd
srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investor(; k obhospodarovani majetku zakaznika, jehoz
soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné Gvahy v rdmci smluvniho ujednani (portfolio
management) podle ust. § 11 odst. 1 pism. c) ZISIF; k provadéni Uschovy a sprdvy investi¢nich
nastroju véetné souvisejicich sluzeb, av§ak pouze ve vztahu k cennym papirim a zaknihovanym
cennym papirim vydavanym investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem podle

ust. § 11 odst. 1 pism. d) ZISIF; k pfijimani a pfeddvani pokyn( tykajicich se investiénich nastrojl
podle ust. § 11 odst. 1 pism. e) ZISIF; k ¢innosti svéfenského spravce svéfenského fondu, ktery neni
investicnim fondem a jehoz soucasti neni investi¢ni nastroj podle ust. § 11 odst. 6 pism. a) ZISIF;

k provadéni spravy majetku zadkaznika, jehoz soucasti neni investicni nastroj, na zakladé volné dvahy
v ramci smluvniho ujednani, v€etné ocefovani takového majetku a vedeni Gcetnictvi o takovém
majetku podle ust. § 11 odst. 6 pism. b) ZISIF a k ¢innosti svérenského spravce svérenského fondu,
ktery neni investi¢nim fondem a jehoz soucasti je investicni nastroj podle ust. § 11 odst. 7 ZISIF.

EMUN vykondvala pro Fond ¢innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Gcetnictvi,
ocenovani majetku a dluh(, vypocet aktudlni Cisté hodnoty majetku na jeden podilovy list vydavany
Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani podilovych listl a vykon dalsich ¢innosti souvisejici

s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu.
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PORTFOLIO MANAZER:
ADAM CIZMAR
Naozew  RER

Vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera:

Ing. Adam Cizma¥ pracuje v EMUN od listopadu 2019, kde aktuéIné zastava pozici Portfolio manazera. Pred
nastupem do EMUN pUsobil v ceské investicni skupiné na pozici analytika.

PORTFOLIO MANAZER:

LEOS JIRMAN
Narozen:  REE
Matematicko — fyzikalni fakulta Univerzity Karlovy, Praha

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera:

RNDr. Leos Jirman pracuje v EMUN od dubna 2021, kde aktualné zastava pozici predsedy predstavenstva

a vedouciho oddéleni obhospodarovani. Na kapitalovém trhu plsobi od roku 1992, kdy nastoupil do Investicni
a Postovni banky, a.s. Mezi lety 1994 a 2021 pusobil mimo jiné ve spole¢nosti BH Securities, a.s., nejprve

na pozici analytika ¢eského kapitalového trhu a pozdéji se jako portfolio manazer preorientoval na zahraniéni
akciové a dluhopisové trhy. Leo$ Jirman ma i dlouholeté zkuSenosti s obchodovanim s derivaty. V letech 2006-
2010 pracoval jako analytik v CNB.

N

3 UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY V UCETNIM OBDOBI POVERENY
VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI

EMUN nepovéfila jiného vykonem jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje obhospodarovani Fondu.

Vykonem jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje administrace Fondu, EMUN povéfila spole¢nost Delege,
s.r.o., 1C0: 142 59 125, se sidlem Lipolticka 961/52, Vinof, 190 17 Praha 9, ktera bude vykonavat
nasledujici ¢innosti: compliance Fondu.

Vykonem jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje administrace Fondu, EMUN povéfila spole¢nost Jurekon,
s.r.0., 1C0: 277 29 354, se sidlem Vevefi 3163/111, Zaboviesky, 616 00 Brno, které bude vykonavat
nasledujici ¢innosti: vnitini audit Fondu.

4 UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO
REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM ROZHODNEHO OBDOBI

Fond jako podilovy fond nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do obchodniho rejstriku.

I

U obhospodarovatele Fondu EMUN nedoslo v uvedeném Gcetnim obdobi k Zzddnym zménam.

4.5 UDAJE O DEPOZITARI FONDU
OBCHODNI NAZEV:  Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
SiDLO: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
ICO: 000 01 350

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. je depozitafem Fondu po celou dobu jeho existence.
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4.6 UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V Ugetnim obdobi pro Fond nevykonévaly éinnost hlavniho podptirce z4dné osoby opravnéné
poskytovat investicni sluzby, Fond nemél hlavniho podprce.

4.7 UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY
USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU, POKUD JE
U TETO OSOBY ULOZENO NEBO TOUTO OSOBOU JINAK OPATROVANO
VICE NEZ 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

DepozitaF nepovéfil v Ugetnim obdobi Zadnou osobu Gischovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

4.8 UDAJE 0 UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH 0SOB
VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

EMUN jako obhospodarovatel Fondu uvadi v pfedepsaném clenéni prehled o mzdach, uplatach

a obdobnych pfijmech svych pracovniki a vedoucich osob ve své vyro¢ni zpravé. Participace Fondu
na téchto uplatach je zahrnuta v Uplaté investi¢ni spoleCnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani
Fondu, které taxativné stanovuje statut.

Fond nevyplatil v Uetnim obdobi obhospodafovateli zddné odmény za zhodnoceni kapitalu.

4.9 UDAJE 0 UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH 0SOB
VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM
NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Z4dné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v U&etnim obdobi vyplaceny.

4.10 IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 %
HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke Dni ocenéni je tvofen prevazné nasledujicimi cennymi papiry:
ISIN Porizovaci Realna

(nebo jiné Podil hodnota  hodnota
oznaceni) (%) (tis. KE) (tis. KE)
US46137V3244 RSPN - Invesco S&P 500 Eq. Weight Industrials ETF 6,97 % 27083 33771
US81369Y2090 XLV - Health Care Select Sector SPDR Fund 5,05 % 22 682 24 477
US0231351067 AMZN - Amazon.com Inc 4,13 % 10 388 20 030
UsS09290D1019 BLK — BLACKROCK INC 4,00 % 12 401 19 380
US02079K3059 GOOGL - Alphabet Inc — CL A 4,00 % 9322 19 371
US0378331005 AAPL - Apple Inc 3,74 % 7 036 18123
US88160R1014 TSLA - Tesla Inc 3,67 % 8 026 17 785
US30303M1027 META — Meta Platforms Inc 3,57 % 6014 17 285
US5949181045 MSFT - Microsoft Corporation 341 % 10 197 16 529
US11135F1012 AVGO - Broadcom 317 % 3989 15385

US64110L1061 NFLX — NETFLIX INC 2,99 % 7917 14 474
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US79466L3024 CRM - Salesforce.Com Inc 2,88 % 7816 13962
US92826C8394 V - Visa Inc 2,74 % 8 088 13259
US46625H1005 JPM - JPMorgan Chase & Co 272 % 6 531 13165
US9311421039 WMT - Walmart Inc 2,65 % 5824 12 826
US67066G1040 NVDA - NVIDIA CORP 2,65 % 1942 12 830
US17275R1023 CSCO - Cisco Systems Inc 2,64 % 9941 12 806
US0605051046 BAC - Bank of America Corp 2,64 % 8 227 12 805
US57636Q1040 MA - Mastercard Inc 2,53 % 7 140 12 252
IEOOB4BNMY34 ACN — ACCENTURE PLC-CL A 2,35% 11293 11 383
US4592001014 IBM — INTL BUSINESS MACHINES CORP 2,34 % 10 694 11322
Us0846707026 BRK/B — Berkshire Hathaway Inc — CL B 2,33 % 5532 11272
US68389X1054 ORCL - Oracle Corp 2,32 % 5442 11 236
US7427181091 PG - Procter & Gamble Co 2,27 % 8 191 10983
US4370761029 HD - Home Depot Inc 2,25 % 6 966 10927
US5801351017 MCD - McDonald’s Corp 2,24 % 9 468 10 841
US30231G1022 XOM - Exxon Mobil Corp 217 % 8811 10 515
US7475251036 QCOM - QUALCOMM INC 2,13 % 11 081 10336
US00287Y1091 ABBV - ABBVIE INC 2,13 % 10782 10 302
US4781601046 JNJ - Johnson & Johnson 2,10 % 10 057 10172
US91324P1021 UNH - UnitedHealth Group Inc 2,04 % 6962 9894
US5324571083 LLY - ELILILLY & CO 2,03 % 4767 9823
US00724F1012 ADBE - ADOBE INC 2,02 % 8354 9786
US65339F1012 NEE — Nextera Energy Inc. 1,97 % 8 084 9 570
US0079031078 AMD - Advanced Micro Devices 1,71 % 7 565 8 308
US4642872000 IVV - iShares Core S&P 500 ETF 0,30 % 1313 1470
Celkem 315926 488 655

Déale ma Fond v majetku Pohledavky za bankami ve vysi 4 595 tis. K¢.

411

Fond nevyvijel v Uetnim obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

4.12

INFORMACE O PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Vzhledem ke skute&nosti, Ze Fond nemé pravni osobnost, nebyl v ném v U&etnim obdobi zaméstnan
zadny zaméstnanec.
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4.13 INFORMACE O ENVIROMENTALNICH NEBO SOCIALNICH
VLASTNOSTECH A SLEDOVANI CILU UDRZITELNYCH INVESTIC

Prohlaseni o nezohlednovani kritérii pro udrzitelné investovani dle ¢lanku 7 narizeni EU 2020/852, ve
znéni pozdéjsich predpisi

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské ¢innosti.

Informace o politikach zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do investi¢niho rozhodovani
podle ¢lanku 6 nafizeni EU 2019/2088, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Rizika tykajici se udrzitelnosti (dale jen ,ESG rizika") predstavuji uddlosti nebo situace v
environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, které by v pfipadé, Zze by nastaly,
mohly mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

ESG rizika nejsou do investi¢nich rozhodnuti EMUN ve vztahu k Fondu zacleniovana, nebot nejsou pro
Fond s ohledem na jeho investicni strategii relevantni. ESG rizika nemaji vliv na ndvratnost investic do
Fondu, resp. investice do Fondu neni zavisla na ESG rizicich.

414 INFORMACE O OBCHODECH ZAJISTUJICICH FINANCOVANI (SFT) A
SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Fond b&hem U&etniho obdobi nemél Zadné obchody tykajici se zajistovani SFT a swap(i veskerych
vynosU ve smyslu nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ¢l. 13.

4.15 INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNiHO ZAvODU
V ZAHRANICI

Podilovy fond nema pravni osobnost, proto Fond nema ani zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho
zavodu v zahranici.

4.16 INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V priibéhu Ugetniho obdobi nedoslo k zddnym podstatnym zménam statutu Fondu.
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4.17 FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU
Tfida USD
tis. Ké 31.12. 2024 31.12. 2023

Fondovy kapital Fondu (v tis. K¢) 339 629 368 791
Fondovy kapital tfidy (v tis. USD) 14013 16 481
Pocet emitovanych PL v obé&hu ke konci Ugetniho obdobi (ks) 8 199 090 12 202 641
Pocet vydanych podilovych listi v Ugetnim obdobi (ks) 309 145 444 344
Po&et odkoupenych podilovych listil v Ugetnim obdobi (ks) 4312696 1311898
Fondovy kapitdl Fondu na 1 podilovy list (K¢) 41,4210 30,2210
Fondovy kapital Fondu na 1 podilovy list (USD) 1,7090 1,3506

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V USD OD VZNIKU FONDU
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Trida CZK
tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Fondovy kapital Fondu (v tis. K¢) 145 062 78137
Pocet emitovanych PL v obé&hu ke konci Ugetniho obdobi (ks) 106 438 796 73272 642
Pocet vydanych podilovych listd v Ugetnim obdobi (ks) 33166 154 51 565 277
Pocet odkoupenych podilovych listl v U&etnim obdobi (ks) 0 7 379 429
Fondovy kapital Fondu na 1 podilovy list (K¢&) 1,3628 1,0663

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V CZK OD VZNIKU TRIDY CZK
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418 INFORMACE O NABYTi VLASTNICH PODILOVYCH LISTU NEBO
VLASTNICH PODILU

Fond v Ugetnim obdobi nevlastnil z&dné vlastni podilové listy ani podily.
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4.19 INFORMACE O SOUDNICH NEBO ROZHODCNICH SPORECH, JEJICHZ
UCASTNIKEM FOND BYL NEBO JE V UCETNIM OBDOBI

Fond nebyl a neni u¢astnikem zadného takového sporu.

4.20 UDAJE O HODNOTE VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU FONDEM

Fond v Uéetnim obdobi nevyplatil Zadné podily na zisku.

4.21 UDAJE O FONDEM SKUTECNE VYPLACENYCH UPLATACH ZA VYKON
CINNOSTi OBHOSPODAROVANI, ADMINISTRACE, HLAVNIHO
PODPURCE, DEPOZITARE, AUDITORA, JAKOZ | DALSICH NAKLADECH
Cl DANICH

Fond v U&etnim obdobi vyplatil Gplaty v celkové vysi 7 142 tis. K&, z toho:
- 3680 tis. K¢ uhradil EMUN za obhospodarovani a administraci Fondu,
- 984 tis. K¢ depozitafi Fondu za sluzby a spravu cennych papird,
- 102tis. K¢ auditorovi Fondu,
- 2376 tis. KC za dalSi naklady a daneé.

4.22 RIZIKA SOUVISEJICI S DERIVATY, KVANTITATIVNI OMEZENI A
METODY HODNOCENI RIZIK

Fond m(iZze pouzivat akciové derivaty ve vztahu k investi¢nim cennym papirlim nebo ndstrojiim
penézniho trhu za Ucelem snizeni nakladd Fondu, ziskani dodateéného kapitalu nebo dosazeni
dodatecnych vynosu pro Fond.

Fond m(iZze pouzivat ménové derivaty (zejména v podobé ménovych forwardd, futures ¢i swapu)
vyhradné za Ucelem zajisténi proti riziku zmény hodnoty cizoménovych investi¢nich néstroji v majetku
Fondu.

RIZIKA SOUVISEJICIi S DERIVATY

Rizika spojend s financnimi typy derivatl jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova, akciova

¢i urokova podle podkladového aktiva derivatu, a Gvérové riziko protistrany. V pfipadé derivati je tieba
upozornit na disledky pakového efektu, které obecné znamenaji, Ze i mirna zména ceny podkladového
nastroje, od kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

Ve Fondu jsou v soucasnosti provadény operace typu FX Swap a FX Forward, a to vyhradné k zajisténi
ménového rizika v portfoliu Fondu (ndkladem uZiti této techniky jsou pouze forwardové body).
Protistranou je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ktera rovnéz provadi funkci depozitare

KVANTITATIVNI OMEZEN{ ZVOLENE PRO HODNOCENI RIZIK SPOJENYCH S RiZENIM PORTFOLIA
FONDU

Fond investuje predevsim do akciovych instrument(, které budou zejména nabyvat podoby akcii,
indexovych instrument(, akciovych ETFs nebo CEFs nebo investi¢nich certifikat(. Kvantitativni
omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu v souladu s nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb.,
o investovani investicnich fondl a o technikach k jejich obhospodarovani.

METODY ZVOLENE PRO HODNOCENI RIZIK SPOJENYCH S RiZENiIM PORTFOLIA A TECHNIKAMI
OBHOSPODAROVANIi FONDU
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Pfi fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investicnich nastrojl, které jsou soucdsti majetku Fondu,
uplatiiuje EMUN nasledujici metody:
(a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni
rizik (investi¢ni limity a pravidla) danych préavnimi predpisy a statutem Fondu;
(b) zatézové testovani, kde jsou pro kazdy obhospodarovany fond provadény
pravidelné zatézové testy (trzni a riziko likvidity);

(c) monitorovani udalosti operacniho rizika.

4.23 INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM
DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroCni zpravy nastaly nasledujici skutecnosti
vyznamné pro naplnéni icelu vyrocni zpravy:
- Sucinnosti ke dni 24. 2. 2025 byl zménén statut Fondu tak, Zze doslo k jeho
pravidelné aktualizaci.

K Zadné dalsi skutecnosti vyznamné pro naplnéni ucelu vyroéni zpravy nedoslo.

4.24 KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této vyrocCni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu
s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz ucetni zavérku, vcetné jeji
prilohy, a zpravu nezavislého auditora.

Fond nesleduje ani nezamysli sledovat zadny urcity index nebo benchmark. Investi¢ni strategie Fondu
ma specifické zaméreni na investice do akciovych instrumentd.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich KE. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled
o0 zméndach vlastniho kapitalu obsahuji Udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu
upravujiciho Ucetnictvi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, tidaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze ucetni zavérky.

V Praze dne 25. 4. 2025

2ol | b=

P l /
- (

Ing. Zdenék Vaculik, MBA
Clen predstavenstva
EMUN investicni spole¢nost, a.s.
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5 Ucetni zavérka k 31. 12. 2024

UCETNI JEDNOTKA: EMUN Equity | otevieny podilovy fond
SIDLO: Anezska 986/10, 110 00 Praha 1
PREDMET PODNIKANI: Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investor(i
OKAMZIK SESTAVENI UCETNIi ZAVERKY: 25. 4.2025
ROZVAHA
k 31.12.2024
Poznamka 31.12.2024 31.12.2023
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 6.4. 4 595 2814
v tom: a) splatné na pozadani 4 595 2814
6 | Akcie, podilové listy a ostatni podily 6.5. 488 655 446 828
11 | Ostatni aktiva 6.6. 72 17
AKTIVA CELKEM 493 322 449 659

Poznamka 31.12.2024  31.12.2023
PASIVA
4 | Ostatni pasiva 6.7. 3087 1179
6 Rezervy 5544 1552
v tom: rezervy na dané 5544 1552
12 | Kapitalové fondy 6.8. 235840 323 490
Nerozdéleny zisk/neuhrazend ztrata z minulého
14 | obdobi 6.9. 123 438 25301
15 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 6.9. 125413 98 137
Vlastni kapital celkem 484 691 446 928
PASIVA CELKEM 493 322 449 659

PODROZVAHOVE POLOZKY

k31.12.2024
v tis. K¢ Poznamka 31.12.2024 31.12.2023
PODROZVAHOVA AKTIVA
8 | Hodnoty pfedané k obhospodarovani 6.10. 484 691 446 928
4 | Pohledavky z pevnych terminovych operaci 6.11. 394 365 71 603

12 | Z&avazky z pevnych terminovych operaci 6.11. 396 274 71715
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 1.1.2024 do 31. 12. 2024

tis. K¢ Poznamka 2024 2023
1 Vynosy z trok{ a podobné vynosy 316 254
3 | Vynosy z akcii a podill 6.12. 5323 5835

c) ostatni vynosy z akcii a podill 5323 5835
5 Naklady na poplatky a provize 6.13. -768 -638

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 6.14. 131 374 96 770
9  Spravni naklady 6.15. -4 512 -4 032

b) ostatni spravni naklady -4512 -4 032
19 | Zisk nebo ztrata za Gcéetni obdobi pred zdanénim 6.16. 131733 98 189
23  Dan z pfijmu 6.16. -6 320 -52
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 125413 98 137

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
od 1.1.2023 do 31.12.2024
Kapitalové Nerozdéleny

fondy zisk (ztrata) Zisk (ztrata)

Zlstatek k 1. 1. 2023 311252 111 526 -86 225 336 553
Pfevody HV -86 225 86 225 0
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi 98 137 98 137
Emise/odkupy podilovych listl 12238 12238
Ostatni prevody*) 0
Zlstatek k 31.12. 2023 323490 25301 98 137 446 928
Prevody HV 98 137 -98 137 0
Cisty zisk/ztrata za Uéetni obdobi 125413 125413
Emise/odkupy podilovych listl -87 650 -87 650

Zustatek k 31. 12. 2024 235840 123 438 125 413 484 691
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6 Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2024

UCETNIi JEDNOTKA: EMUN Equity | otevfeny podilovy fond

SIDLO: AneZzska 986/10, 110 00 Praha 1

PREDMET PODNIKANI: Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investort
6.1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY FONDU

EMUN Equity | otevieny podilovy fond (déle jen ,Fond”) je fondem kvalifikovanych investor(
shromazd'ujicim penézni prostfedky od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1
ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutu Fondu.

UDAJE 0 VZNIKU FONDU

Fond byl vytvoren dne 7. 10. 2019 rozhodnutim EMUN, jako jeho obhospodarovatele ve smyslu
ustanoveni § 106 odst. 2 ZISIF.

Fond byl zapséan do seznamu podilovych fond( vedeného CNB dle ust. § 597 pism. b) ZISIF dne
10.10. 2019.

UDAJE O CENNYCH PAPIRECH FONDU
Trida USD 8 199 090 ks podilovych listl

Forma na jméno v zaknihované podobé, ISIN CZ0008476850
Tfida CZK 106 438 796 ks podilovych listl
Forma na jméno v zaknihované podobé, ISIN CZ0008476934

PREDMET PODNIKANI FONDU

Predmét podnikani Fondu je ¢innost fondu kvalifikovanych investor(i ve smyslu zdkona ZISIF.
SIDLO FONDU

Anezska 986/10, 110 00 Praha 1, Ceské republika

IDENTIFIKACNI UDAJE

NID: 75161613

DIC: CZ684987921

STATUTARNI ORGAN FONDU

Fond jako podilovy fond je bez pravni subjektivity, jednajici prostfednictvim pravnické osoby, jezZ je
opravnéna obhospodarovat a administrovat tento Fond. Touto osobou je spole¢nost EMUN investi¢ni
spole¢nost, a.s. (déle jen ,EMUN").

ZMENY V OBCHODNIM REJSTRIKU
Fond jako podilovy fond nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do obchodniho rejstriku.
INFORMACE K PODILOVYM LISTUM FONDU

Podilové listy Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.
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Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostredk( viozenych investory Fondu, a to zejména
na zakladé investic do akciovych instrument( a akciovych derivatl. Fond se fidi svym statutem.

INFORMACE K UCETNIi ZAVERCE

Ugetni zavérka byla pfipravena v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb., o Géetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpist (déle jen ,Zakon o Géetnictvi®) a pfisluSnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi
v Ceské republice.

Tato Gcetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlagkou MF CR &. 501 ze dne 6. listopadu 2002 (dale
jen ,Vyhlaska"), ve znéni pozdéjsich predpis, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni
polozek Ucetni zavérky a rozsah (dajl ke zverejnéni pro banky a nékteré financni instituce.

0d 1. ledna 2021 Fond pro Gcely vykazovani financnich nastroj, jejich ocenovani a uvadéni informaci
o nich v priloze Gcetni zavérky postupuje podle mezinarodnich Gcetnich standardl upravenych pfimo
pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatinovani mezinarodnich ucetnich standard( (dale jen

s s~

,mezinarodni ucetni standard” nebo ,IFRS").

Tato U&etni zavérka je nekonsolidovana, za obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024. Castky v G&etni
zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

6.2 HLAVNI UCETNIi METODY

Ugetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani iéetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi G¢etnimi metodami.

6.2.1 DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby,
popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedk( podle zpravy doslé od banky, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Uveérového pfislibu, den prevzeti hodnot do uschovy. Pfi nakupu a prodeji
financnich aktiv je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pfipadu den sjednani obchodu (trade date).

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava
na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, pokud je povinnost definovana smlouvou splnéna, zruSena
nebo skon&i jeji platnost a Ucetni jednotka jiz dale nebude financni zadvazek nebo jeho ¢ast vykazovat
Vv rozvaze.

6.2.2 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A OBCHODNi MODEL

Ugetni jednotka musi klasifikovat finanéni aktiva jako nastroje nasledné ocenéné nabéhlou hodnotou,
realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku nebo redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
na zakladé:

- obchodniho modelu uUcetni jednotky pro fizeni financ¢nich aktiv a sou¢asné

- charakteristik smluvnich penéznich tokd finan¢niho aktiva.
Financni aktivum musi byt ocenovano redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (dale také FVTPL), pokud
neni ocenovano nabéhlou hodnotou (déle také AC) nebo redlnou hodnotou do ostatniho Uplného

vysledku (ddle také FVOCI). PFi prvotnim zauctovani jednotlivych investic do kapitalovych nastrojd,
které by jinak byly ocenény redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty, si vSak Gc¢etni jednotka mlze
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neodvolatelné zvolit, Ze bude vykazovat nasledné zmeény v realné hodnoté do ostatniho Uplného
vysledku.

Obchodni model tcetni jednotky je stanoven na drovni, kterd odrazi zpisob spole¢ného fizeni skupin
financnich aktiv za u¢elem dosazeni uréitého obchodniho cile. Obchodni model Géetni jednotky
nezavisi na zamérech vedeni s jednotlivym nastrojem. Tato podminka tudiZ nepredstavuje pfistup

ke klasifikaci podle nastrojd jednotlivé a méla by byt stanovena na vyssi Urovni agregace. Jedna Ucetni
jednotka v§ak mze pfi fizeni svych financnich nastrojl pouzivat vice nez jeden obchodni model.
Klasifikace proto nemusi byt stanovena na Urovni vykazujici i¢etni jednotky.

Obchodni model Fondu se vztahuje k tomu, jak Gcetni jednotka fidi sva financni aktiva s cilem vytvaret
penézni toky. To znamena, ze obchodni model Fondu urcuje, zda penézni toky vyplyvaji z inkasa
smluvnich penéznich tokd, prodeje finanénich aktiv nebo z obojiho. Proto se toto posuzovani
neprovadi na zakladé scénarl, u nichz ucetni jednotka rozumné neocekava, Ze nastanou, jako

MG

napfiklad tzv. ,nejhorsi scéndar” nebo ,zatézovy scénar”.

EMUN neni odménovana za vykon portfolia daného investi¢niho fondu a nema stanovenou
vykonnostni slozku Uplaty, nicméné Uplata za administraci a obhospodafovani je vdazana na velikost
Cisté hodnoty aktiv daného Fondu. Vykonnost portfolia neovliviiuje volbu obchodniho modelu.

Ocekava-li EMUN, Ze dojde k odli$né realizaci penéznich tokd v rdmci jednoho portfolia, budou aktiva
takového portfolia pfifazena rdznym obchodnim modelim.

Vzhledem k tomu, Ze rozdéleni investicnich nastrojii do obchodnich modelt se provadi béhem
pocatecniho obdobi, mliZze dojit v nasledujicich obdobi, k tomu, Ze budou penézni toky plynouci

z finan¢nich nastrojl realizovany odlisné, nez se plivodné predpokladalo. Z tohoto divodu mize
nastat skutecnost, ze jiny obchodni model se bude jevit jako vhodnéjsi. V souladu s IFRS 9 budou tyto
nasledné zmény u stavajicich aktiv zobrazeny prospektivhé a obecné nevedou k reklasifikaci nebo
opravam chyb v prfedchozich obdobich. Investi¢ni spolecnost alespon k datu sestaveni Ucetni zavérky,
posuzuje platnost kritérii, na zakladé kterych byla finanéni aktiva pfifazena k jednotlivym obchodnim
modelim.

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhlim financnich néstroj, které drzi, se vS§echna financni
aktiva a pasiva ocenuji redlnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do zisku a ztraty v ramci obchodniho
modelu ,Rizeni na bazi redlné hodnoty".

6.2.3 STANOVENI REALNE HODNOTY

ZpUsob stanoveni aktualni hodnoty podilového listu a oceriovani majetku a dluhti Fondu se fidi
pravnimi predpisy. Majetek a dluhy Fondu se ocenuiji redlnou hodnotou v souladu s IFRS 13. Redlna
hodnota je metoda ocenéni, ktera se snazi odhadnout sou¢asnou hodnotu aktiv a zavazk( na zakladé
jejich skutecné ekonomické hodnoty.

Ocenéni majetku a dluhd Fondu je provadéno v intervalech stanovenych ve statutu daného Fondu pro
stanoveni aktualni hodnoty podilového listu, nejméné vsak jednou ro¢né. Ocenéni majetku a dluhd
Fondu se provede téz v pfipadé, ze nastane zména okolnosti vyznamné ovliviujici hodnotu majetku.

Ménou pro ocenovani majetku a dluhd Fondu je zakladni ména Fondu, kterou je USD. P¥i pfepoctu
hodnoty aktiv a dluh(i vedenych v cizi méné se pouzije pro CZK kurz CNB.
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6.2.4 HIERARCHIE REALNYCH HODNOT

Hierarchie realnych hodnot je vlastnosti ocenéni konkrétniho investi¢niho instrumentu ke konkrétnimu
dni. Hierarchii realnych hodnot pfifazujeme urcitému cenovému zdroji pouzitému pro ocenéni pro
urcity ocenovaci den.

6.2.4.1 POPIS HLAVNICH TECHNIK OCENOVANI A POUZITI VSTUPU PRO URCENI
HIERARCHIE REALNYCH HODNOT

(a)

Uroven 1: Nejlepsim dokladem reélné hodnoty jsou trzni ceny kétované na
aktivnim prevodnim misté. Pfevodni misto je regulovany trh, mnohostranny
obchodni systém, organizovany obchodni systém, systematicky internalizator,
tvlrce trhu nebo jiny poskytovatel likvidity se sidlem v ¢lenském staté Evropské
unie nebo osoba nebo trh s investi¢nimi nastroji se sidlem ve staté, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, s obdobnou ¢innosti (dale jen ,Pfevodni misto”).
Vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro
identicka aktiva ¢i zavazky, k nimz ma dcetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.
Pokud jsou takové ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty
aktiva nebo zavazku. Kétovana cena na aktivnim trhu je nejspolehlivéjSim
dikazem realné hodnoty a pouzije se bez Uprav ke stanoveni reélné hodnoty,
kdykoli je k dispozici.

(i) Pro stanoveni realné hodnoty akcii a ETF, pfipadné dalsi investi¢ni nastroje
mimo dluhopis, se pouzije zavérecny kurz vyhlaseny pro Den ocenéni na
Prevodnim misté. Pfevodni misto je vybrano s vynalozenim odborné péce s
pfihlédnutim predevsim k verejné zjistitelnému udaji o zobchodovanému
objemu na tomto Pfevodnim misté a v neposledni fadé i s pfihlédnutim k
vérohodnosti takového Prfevodniho mista. Zdroj ceny je mozné vyuzit pro
Akcie a ETF, pfipadné dalsi investi¢ni nastroje mimo dluhopis(i obchodované
na Pfevodnich mistech.

(ii) Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisl se provede ocenéni zavérecnou
kotaci ke dni ocenéni prevzatou z informacnich systém( pouzivanych
obchodniky s dluhopisy (napf. Bloomberg nebo Refinitiv), vypoctenou jako
prameér publikovanych kotaci ke dni ocenéni (kurz mid) nebo jejich syntézy.
Sekundarné je mozné vyuzit kotace konkrétni tfeti strany zverejnéné ve
zminénych informacnich systémech.

V pfipadé, Ze je za Gcelem stanoveni realné hodnoty podle bodu (a) k dispozici

trzni kotace, nicméné z dlivodu omezené likvidity nelze trh povazovat za aktivni

(na zakladé dostupnych ukazatel( likvidity trhu s absenci proveditelné kotace u

dluhopisu), provadi se vlastni kontrolni vypocet precenéni za pouziti Internich

modeld a porovnani kontrolniho vypoctu s trzni kotaci.

(i) V pripadé, Ze se ocenéni internim modelem nelisi o vice nez 5 % od priiméru
publikovanych kotaci nebo jejich syntézy, Fond tuto publikovanou kotaci
pouzije k ocenéni a jejich trzni hodnotu zafazuje do urovné 2;

(ii) V pripadé vyssiho rozdilu nez 5 % Fond pouzije ocenéni internim modelem a
trzni hodnotu zaradi do drovné 3;

(iii) Zaroven Fond k rozvahovému dni provede kontrolu rozdilu cen z kotaci a cen
vypoctenych internim modelem pro celou skupinu financ¢nich nastrojli
zarazenych do trovné 2 dle bodu (i). Pokud celkovy rozdil cen téchto
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(©)

ndstrojl v kategorii 2 bude vétsi nez 0,5 % celkového NAV Fondu, budou tyto
nastroje zarazeny do kategorie 3 a dale ocenovany modelem.

Uroven 2: Vstupy jsou jiné nez kétované ceny, které jsou pfimo &i nepfimo

pozorovatelné pro dané aktivum ¢i zavazek. Do Urovné 2 Ize zaradit:

(i) ocenéni pomoci vstupu ve formé publikovaného NAV na akcii ¢i podilovy list
investi¢niho nastroje kolektivniho investovani. Takova situace nastavaiv
pfipadé, kdy se po odborném posouzeni Administratora pfistoupi ke korekci
pouzitého posledniho znamého publikovaného NAV na investi¢ni akcii Ci
podilovy list o vefejné dostupné informace nastalé od okamziku stanoveni
NAV;

(i) ocenéni pomoci vstupu ve formé vypisu z majetkového uctu podilu na
kapitalu v limited partnership, popf. jiné pravni forme investice do private
equity;

(iii) ocenéni pomoci vstupu ve formé vypisu hodnoty ocenéni ménovych
derivatl, které se vyuzivd pro stanoveni tzv. ,maintenance margin“ ke dni
oceneéni, pficemz se soubézné provadi vlastni kontrolni vypocet pfecenéni
pomoci Interniho modelu, pokud se neodchyluje o vice nez 0,5 % nominalni
hodnoty od hodnoty stanovené na zakladé Interniho modeluy, jinak budou tyto
nastroje zarazeny do kategorie 3 a ocenény Internim modelem;

(iv) ocenéni pomoci vstupu ve formé vypisu hodnot nastrojd penézniho trhu,
penéz a penéznich ekvivalentl. Redlna hodnota pro kratkodoba depozita je
stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného troku nabéhlého ke dni
oceneéni.

Uroven 3: V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu uréit ani na zékladé
dostatec¢né casto kétovanych trznich cen, ani s pouzitim ocenovacich model(
vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich idajl. Za této situace se
s pouzitim realistickych predpokladi provede odhad individudlnich ocenovacich
parametr, které nejsou na trhu zjistitelné. Vstupy na trovni 3 jsou
nepozorovatelné vstupni veliiny pro aktivum ¢i zavazek, v takovém pfipadeé je
dané ocenéni klasifikovano v ramci Urovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pfi
stanoveni hodnoty na drovni 3 se pro stanoveni redlné hodnoty pouzivaji externi
znalecké posudky a interni ocenovaci modely pouzivajici predepsané metody
ocenéni aktiv (ocekavané penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni
Administratora.

(i) Realna hodnota dluhopist, pokud nelze redlnou hodnotu dluhopisu stanovit
podle vyse uvedenych bod(;

(ii) Prijaté a poskytnuté pljcky ocenované redlnou hodnotou;

(iii) Nemovitosti, nehmotny majetek a movity majetek ocernované reélnou
hodnotou;

(iv) Aktiva a zavazky, které nejsou preceriované na realnou hodnotu, jsou
kratkodobd aktiva nebo zavazky (vyporadani), dohadné polozky, Gicty
casového rozliSeni a rezervy. Tyto polozky sice vykazujeme v realné hodnoté,
nicméné nedochazi k jejich precenéni a jejich realna hodnota je rovna ucetni
(nabéhlé) hodnoté.
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6.2.4.2 PRVOTNI ZARAZENI FINANCNICH NASTROJU

Hierarchie redlnych hodnot je vlastnosti ocenéni konkrétniho aktiva ke konkrétnimu datu a mize se
prabézné meénit. Pfi prvotnim zarazeni akcie nebo ETF do evidence investic¢nich nastrojl je akcie nebo
ETF zafazen nasledovné:

(a) do drovné 1, pokud se jedna o akcie nebo ETF verejné obchodované s trzni
kapitalizaci vyssi nez 1 miliarda USD;

(b) do drovné 2, pokud se jedna o akcie nebo ETF verejné obchodované s trzni
kapitalizaci nizsi nez 1 miliarda USD;

(c) do drovné 3, pokud se jedna o akcie, které nejsou verejné obchodované.
Pfi prvotnim zarazeni dluhopisu do evidence investi¢nich nastrojl je dluhopis zafazen nasledovné:

(a) do drovné 1, pokud se jedna o:

(i) dluhopis denominovany v USD ¢&i EUR s objemem emise alespor 300 milion(
USD ¢i EUR a nejedna se o privatni emisi nebo

(ii) cesky statni dluhopis,
(b) do drovné 2, pokud se jedna o:

(i) korporatni dluhopis denominovany v CZK, ktery ma objem emise alespon 1
miliardy CZK a zaroven je pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo,

(i) dluhopis denominovany v USD ¢i EUR s objemem emise alespon 100 miliond
USD ¢&i EUR a nejedna se o privatni emisi.

(c) ve vsech ostatnich pfipadech bude investicni nastroj zafazen do trovné 3.

K datu sestaveni Ucetni zavérky pfislusné ucetni jednotky se provede ovéreni aktudlni likvidity
jednotlivych investicnich nastrojl a kontrola zarazeni do hierarchie realnych hodnot.

6.2.5 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Pohledavky za bankami predstavuji u Fondu zejména zlstatky na béznych bankovnich uctech, které
jsou splatné na pozadani.

K datu ucetni zavérky jsou pohledavky za bankami vykazany v realné hodnoté, ktera se nelisi od
nominalni hodnoty téchto zlstatkl. Pokud jsou bézné Gcty vedeny v cizi méné, jsou jejich zlstatky ke
dni ocenéni pfepoéteny kurzem CNB.

6.2.6 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Akcie jsou pfi pofizeni ocenény realnou hodnotou, ktera je také pouzita pro jejich nasledné ocenovani.
Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finanénich operaci.

Akcie a burzovné ocenované fondy jsou obchodovany na regulovaném trhu. Trzni hodnotu téchto
finanénich ndstrojl predstavuje zavérecna cena vyhlasena v pracovni den, ke kterému se ocenéni
provadi.

Je-li redlna hodnota daného finanéniho aktiva stanovena v cizi méné, pfepocte se na ceské koruny
smeénnym kurzem k datu stanoveni realné hodnoty. Kurzovy rozdil je souc¢asti ocenéni realnou
hodnotou a nevykazuje se samostatné.

Transakéni naklady, které pfimo souviseji s pofizenim nebo vydavanim finanéniho aktiva nebo
finanéniho zdvazku jsou Uctovany pfimo proti i¢tlim naklad( nebo vynosu.
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6.2.7 OSTATNI AKTIVA

V ostatnich aktivech Fond vykazuje zejména kladnou redlnou hodnotu finanénich derivatd, které jsou
blize popsény v bodu 6.2.12 déle pohledavky z dividend, nevyporadanych obchod( pfipadné danové
pohledavky.

Kratkodobé pohledavky se splatnosti do jednoho roku jsou vykazovany v jejich zlstatkové hodnoté,
protoze se jejich Ucetni hodnota pfiblizné rovna redlné hodnoté.

6.2.8 OSTATNI PASIVA

V ostatnich pasivech Fond vykazuje zejména zapornou realnou hodnotu finanénich derivat(, které jsou
blize popsany v bodu 6.2.12 dale zavazky z nevyporadanych obchodd, zavazky z nevyemitovanych a
nevyplacenych podilovych listd, zadvazky z nezaplacenych Uplat, zadvazky z dohadnych polozek na
nevyfakturované uplaty a sluzby, pfipadné danové zavazky.

Kratkodobé zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou vykazovany v jejich zlstatkové hodnoté,
protoze se jejich icetni hodnota pfiblizné rovna redlné hodnoté.

6.2.9 KAPITALOVE FONDY

Cenné papiry emitované Fondem (podilové listy) nesplnuji vzhledem k povinnosti odkupu Fondem
zdakladni podminku dle 1AS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou tedy finanénim zavazkem.
Pokud ale splruji podminky definované timto standardem, mohou byt nékteré finanéni zavazky
klasifikovany jako kapitalovy nastro;.

Fond vykazuje v souladu s IAS 32 emitované nastroje jako kapitalovy nastroj vykazany v polozce
,Kapitalové fondy" na zadkladé splnéni téchto podminek:

- Drzitel ma pravo na pomérny podil Cistych aktiv Gcetni jednotky v pfipadeé,
ze dojde k likvidaci ucetni jednotky;

- Nastroj je zarazen do tfidy nastroj(, ktera je podfizena véem ostatnim tfidam
nastroju;

- VSechny finanéni nastroje ve tfidé, kterd je podfizend vS§em ostatnim tfidam
nastrojd, maji stejné znaky;

- Vsechny finan¢ni nastroje zafazené do tfidy nastrojd, ktera je podfizena véem
ostatnim tfidam nastrojl, musi mit stejny smluvni zavazek dodat pfi likvidaci
pomérny podil Cistych aktiv;

-  Celkové oCekavatelné penézni toky priraditelné nastroji béhem celé doby
pouzitelnosti vychazeji z velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykazanych
Cistych aktivech nebo zmény v realné hodnoté vykazanych a nevykazanych
Cistych aktiv ucetni jednotky béhem celé doby pouzitelnosti nastroje;

- Emitent nesmi mit jiny financni nastroj nebo smlouvu, jejichz celkové penézni
toky vychazeji do velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykazanych Cistych
aktivech nebo zmény v readlné hodnoté vykazanych a nevykdzanych Cistych aktiv
a dopad se projevi podstatnym omezenim i pevnym stanovenim zbytkovych
zisk({ (,residual return”) drzitelG néstroje s prodejni opci.

6.2.10 VYNOSOVE A NAKLADOVE UROKY

Vynosové a nakladové troky ze vSech Urocenych nastroji jsou vykazovany na akrualnim principu,
za pouziti metody efektivni irokové miry (EIR), odvozené od realné hodnoty pfi prvotnim zauctovani,
ktera mize zahrnovat i souvisejici poplatky.
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Vynosové uroky zahrnuji zejména prijaté uroky z kratkodobych vkladd na penéznim trhu.
6.2.11 VYNOSY Z DIVIDEND

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu i¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahraniénich cennych papird jsou zachyceny pred odpoétem srazkové dané.
V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného ndstroje, ktery na strané emitenta nesplfiuje podminky
pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako finanéni vynos obdobny
urokovému (. vynos z dluhového néstroje), pokud fond bude mit k datu vyplaty podilu tyto informace
k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,vynosy z akcii

a podild”.

6.2.12 FINANCNI DERIVATY

Finanéni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za predpokladu,
Ze odpovidaji redlné hodnoté) a nasledné ocernovany realnou hodnotou. Redlné hodnoty jsou odvozeny
z trznich cen, z modell diskontovanych penéznich tokl nebo modelli pro ocenovani opci. Vsechny
derivaty jsou vykazovany v polozce ,Ostatni aktiva“, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce
,2O0statni pasiva®“, je-li jejich redlnad hodnota pro fond negativni.

Readlna hodnota se urci jako soucasna hodnota véech budoucich penéznich tokl z derivati k datu
stanoveni realné hodnoty.

Derivaty vloZené do jinych financnich nastrojl (pouze, pokud se jedna o finan¢ni zavazky) jsou
vykazovany jako samostatné derivaty v pfipadé, ze jejich rizika a charakteristiky Uzce nesouvisi s riziky
a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva neni vykdzana v realné hodnoté proti
Gctdm nakladd nebo vynost.

Fond pouziva financni derivaty primarné k zajisténi ménového rizika, ale neaplikuje zajistovaci
Gcetnictvi. Zmény redlné hodnoty vSech financnich derivatd jsou vykazany v polozce ,Zisk nebo ztrata
z finanénich operaci”.

6.2.13 TVORBA REZERV
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v pripadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna), kterd je vysledkem minulych udalosti;

- je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostredki predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz pravdépodobné znamena s pravdépodobnosti
vy$Si nez 50 %;

- je mozné provést primérené spolehlivy odhad plnéni.

Ke stanoveni realné hodnoty rezerv Fond posuzuje ¢asové hledisko a pokud se jedna o kratkodobé
rezervy s o¢ekdvanym plnénim do jednoho roku, vykazuje je v zlistatkové hodnoté.

6.2.14 PREPOCET CIZi MENY

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislenda v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB
platnym k datu Ugetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoétu aktiv a pasiv vygislenych v cizi
méné je vykazan ve Vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci.
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Kurzové rozdily z emitovanych podilovych listl v cizi méné jsou vykazany v zisku a ztraté, ¢imz je
zajisténo ¢asového a vécného souladu s vykazanim realizovanych i nerealizovanych zmén finan¢nich
aktiv, které jsou rovnéz ocenovany v zisku a ztraté.

6.2.15 DANE Z PRIJMU

Danovy zaklad pro dan z pfijmi vychazi z vysledku hospodareni bézného tGcetniho obdobi pfipoctenim
danové neuznatelnych nakladd a odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijm, ktery je déle
upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan je stanovena zdvazkovou metodou, kterd vychazi z rozvahového pfistupu. Zavazkova
metoda znamen3, ze odloZend dan bude uplatnéna v pozdéjsim obdobi. Odlozena dan vychazi

z veskerych doc¢asnych rozdilll mezi Géetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazki s pouzitim ocekdvané

danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené danové pohleddvce se Uctuje pouze v pfipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich uc¢etnich obdobich.

6.2.16 SPRIZNENE STRANY

Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

(a) Strana

- ovlada ucetni jednotkuy, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spolecnym
ovladanim s ucetni jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky
a sesterské podniky);
- ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
- spoluovlada takovouto Ucetni jednotkuy;
(b) Strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;
(c) Strana je spolecnym podnikem, ve kterém je Gcetni jednotka spoluvlastnikem;

(d) Strana je ¢lenem klicového managementu Ucéetni jednotky nebo jejiho
materského podniku;

(e) Strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

(f) Strana je Gcetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni
podstatny vliv pfimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d)
nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo nepfimo
takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami predstavuje prevod zdroj(i, sluzeb nebo zdvazk( mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

6.3 ZMENY UCETNICH METOD

Ve sledovaném obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024 nedoslo ke zméné ucetnich metod.

6.4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. Ké 31.12. 2024 31.12. 2023
Z(statky na béznych tctech 4595 2814
Celkem 4 595 2814
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Fond ma zlstatky na béznych Gétech k 31. 12. 2024 ve vysi 93 tis. K¢ a 186 tis. USD (k 31. 12. 2023:
1215 tis. K¢ a 71 tis. USD).

6.5 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
tis. K& 31.12.2024  31.12.2023
Akcie a ETF 488 655 446 828
Celkem 488 655 446 828

Vsechny vykazané akcie a burzovné obchodované fondy (ETF) v portfoliu Fondu jsou kotované
na zahranic¢nich burzach v USA ve vysi 488 655 tis. K¢ (31.12.2023: 446 828 tis. K& vcetné pohleddvky
z dividend ve vysi 455 tis. K¢).

6.6 OSTATNI AKTIVA

V ostatnich aktivech Fond vykazuje pohledavky z titulu nevyplacenych dividend k rozvahovému dni ve
vysi 72 tis. K¢ (31. 12. 2023: 455 tis. K¢ vykazany v redlné hodnoté akcii).

V minulém obdobi zde bylo vykdzano kladné precenéni ménovych derivatl k zajisténi CZK tfidy ve vysi
17 tis. K¢ (blize také bod 6.11).

6.7 OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31.12. 2024 31.12. 2023
Z4avazek za dodavateli — sprava fondu 949 830
Dohadné ucty pasivni 229 220
Zaporna redlna hodnota derivatl 1909 129
Celkem 3087 1179

Zavazek za dodavateli tvofi neuhrazené zavazky z uplaty vi¢i EMUN, dohadné Ucty predstavuiji
zejména ocCekavanou vysi zdvazku za depozitare, audit a dafiové poradenstvi.

Fond ma oteviené ménové derivaty, jejichz zdporné precenéni predstavuje k rozvahovému dni ¢astku
1909 tis. KC (31. 12. 2023: 129 tis. K¢&), blize viz také bod 6.11.

6.8 KAPITALOVE FONDY
6.8.1 KAPITALOVE FONDY TRIDA USD (CZ0008476850)
Pocet podilovych listiiv ks  Kapitalové fondy
Zistatek k 1. 1. 2023 13 070 195 283 252
Emise podilovych listl 444 344 12175
Odkupy podilovych list( 1311898 35839
Precenéni podilovych listd v USD X -2990
Zustatek k 31. 12. 2023 12 202 641 256 598
Emise podilovych listl 309 145 11168
Odkupy podilovych list 4312 696 157 989
Precenéni podilovych listl v USD X 18171

Zistatek k 31. 12. 2024 8199 090 127 948
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6.8.2

KAPITALOVE FONDY TRIDA CZK (CZ0008476934)

Pocet podilovych listi v ks

Kapitalové fondy

Zustatek k 1. 1. 2023 29 086 794 28 000
Emise podilovych list( 51 565 277 46 000
Odkupy podilovych list( 7 379 429 7108
Zustatek k 31. 12. 2023 73 272 642 66 892
Emise podilovych listl 33166 154 41 000
Odkupy podilovych listt 0 0
Zistatek k 31. 12. 2024 106 438 796 107 892

6.9 ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI

Fond za sledované ucetni obdobi dosahl zisku ve vysi 125 413 tis. K¢ (2023: 98 137 tis. K¢).

Dosazeny hospodarsky vysledek v roce 2024 bude rozdélen dle rozhodnuti predstavenstva EMUN

po schvaleni icetni zavérky.

Dosazeny zisk za rok 2023 ve vysi 98 137 tis. K¢ byl pfeveden do nerozdéleného zisku prfedchozich

obdobi.

6.10 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. Ké 31.12.2024 31.12.2023

Hodnoty predané k obhospodarovani 484 691 446 928
Celkem 484 691 446 928
6.11 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI
S MENOVYMI NASTROJI
31.12. 2024

Pohledavky z
pevnych

terminovych
operaci

Zavazky z
pevnych
terminovych
operaci

Kladna realna
hodnota

Zaporna
realna
hodnota

Ménové derivaty (FX SWAP USD/CZK) 394 365 396 274 0 1909
z toho otevrend spotova pozice (FX
SWAP USD/CZK) 127704 127 244 460
Celkem 394 365 396 274 0 1909
31.12.2023
Pohledavky Zavazky z
z pevnych pevnych Zaporna
terminovych terminovych Kladna realna realna
operaci operaci hodnota hodnota
Ménové derivaty (FX SWAP USD/CZ) 71603 71715 17 129
Celkem 71603 71715 17 129

Fond ma ke konci ucetniho obdobi otevieny terminované operace s ménovymi nastroji, které byly
vyporadany 2. 1. 2025 a 3. 2. 2025 (2023: vyporadany 2. ledna 2024) k zajisténi cizoménovych

investi¢nich aktiv. Protistranou téchto obchod(i je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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Hodnoty zauctované na podrozvahovych Uctech predstavuji pohledavku a zavazek souvisejici
s témito terminovanymi obchody s ménovymi nastroji.

6.12 VYNOSY Z AKCIi A PODILU
tis. Ké 2024 2023
Prijaté dividendy z akcii 5323 5835
Celkem 5323 5835
6.13 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. Ké 2024 2023
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
z operaci s cennymi papiry -753 -627
Bankovni poplatky -14 -10
Rocni poplatek za vedeni LEI -1 -1
Celkem -768 -638

Naklady z operaci s cennymi papiry tvorfi poplatky za Gschovu a spravu cennych papiri a poplatky
spojené s prodejem akcii. Fond nevykazuje zadné vynosy z poplatk( a provizi.

6.14 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K¢ 2024 2023
Zisky/ztraty z prodeje cennych papirt 65 537 15328
Nerealizované zisky a ztraty z cennych papird 94 323 77 429
Zisky/ztraty z derivatovych obchodU -8 452 630
Zisky/ztraty z ménovych operaci: -20 034 3383
Celkem 131 374 96 770

Vykazané zisky a ztraty z ménovych operaci vznikaji pfecenénim cizoménovych rozvahovych polozek,
zejména bankovnich uctd, zavazkl a pohledéavek.

Zisky a ztraty z derivatovych obchodu jsou blize specifikovany v bodé 6.11.

6.15 SPRAVNI NAKLADY
tis. Ké 2024 2023
Naklady na obhospodarovani -2 502 -2 030
Naklady na administraci -1 200 -1200
Naklady na depozitare -653 -653
Naklady na audit -109 -102
Ugetni a dafiové poradenstvi -45 -45
Ostatni -3 -2
Celkem -4 512 -4 032

Fond nemél ve vykazovaném obdobi zddné zaméstnance.
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6.16 DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA
A. SPLATNA DAN Z PRIJMU

tis. Ké 2024 2023
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi pred zdanénim 131733 98 189
PoloZky nezahrnované do zakladu dané 5323 5835
Odecet darové ztraty z minulych let 0 61 305
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni 126 410 31049
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % 6 320 1552
Odecet dané ze zpétné uplatitelné darnové ztraty 0 -1 500
Dan z pfijmu za obdobi celkem 6 320 52

Fond k 31. 12. 2024 vykazuje rezervu na dan z pfijmu ve vysi 6 320 tis. K¢ (2023: 52 tis. K¢).

B. ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
Fondu v roce 2024 ani 2023 nevznikly zadné prechodné rozdily, ze kterych vznika odlozena danova
pohledavka nebo zavazek.

6.17 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond neeviduje zadnou transakci se spfiznénou osobou, mimo vyplacenych Uplat za obhospodarovani
a administraci Fondu blize specifikovanych v bodé 6.15 Spravni naklady a zdvazek z neuhrazenych
Uplat za spravu Fondu v bodé 6.7 Ostatni pasiva.

6.18 HIERARCHIE REALNE HODNOTY

Fond stanovuje realnou hodnotu pro vS§echny skupiny vykdzanych aktiv a zavazkl a porovnava jejich
realnou hodnotu s Ucetni hodnotou v souladu s postupem pro stanoveni urovni redlné hodnoty v bodé
6.2.4.
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31.12.2024

Reélna Ugetni

Kvalifikace dle IFRS  hodnota Uroveii1 Uroven2 Urovei3  hodnota
AKTIVA
Pohledavky za bankami FVTPL 4595 0 4 595 0 4595
Akcie a podilové listy FVTPL 488 655 = 488655 0 0 488 655
Pohledavky z dividend FVTPL X 0 0 72 72
Celkem 493250 488 655 4595 72 493 322
PASIVA
Z4aporna realna hodnota
derivatu FVTPL 1909 0 1909 0 1909
Kratkodobé zavazky FVTPL X 0 0 1178 1178
Rezervy FVTPL X 0 0 5544 5544
Celkem 1909 0 1909 6722 8 631

31.12.2023
Redlnd . . Ugetni

Kvalifikace dle IFRS hodnota Uroveri1 Uroven2 Uroven3 hodnota
AKTIVA
Pohledavky za bankami FVTPL 2814 0 2814 0 2814
Akcie a podilové listy FVTPL 446 373 446 373 0 0 446 373
Pohledavky z dividend FVTPL X 0 0 455 455
Kladna realna hodnota
derivatu FVTPL 17 0 17 0 17
Celkem 449204 446 373 2831 455 449 659
PASIVA
Zaporna redlna hodnota
derivatu FVTPL 129 0 129 0 129
Kratkodobé zavazky FVTPL X 0 0 1050 1050
Rezervy FVTPL X 0 0 1552 1552
Celkem 129 0 129 2 602 2731

POUZITE VSTUPY A TECHNIKY PRO STANOVENI REALNE HODNOTY A ZARAZENI DO UROVNI
REALNYCH HODNOT:

Pohledavky za bankami

Vstupem pro ocenéni penéz a penéznich ekvivalentd jsou jejich Gcetni hodnoty, které se rovnaji jejich
realné hodnoté. Realnd hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a
smluveného Uroku nabéhlého ke Dni ocenéni.

Akcie a ETF fondy

Vstupem pro ocenéni akcii a ETF fondU jsou zavérecné kurzy vyhlasené pro Den ocenéni na
Prevodnim misté, kterymi jsou burzovni trhy v USA (NYSE a Nasdaq). Administrator pro ocenovani
téchto aktiv a jejich zarazeni do drovni realnych hodnot bere v ivahu mimo jiné charakter téchto
Prevodnich mist, na kterych jsou dané akcie nebo ETF fondy obchodovany, a déle prihlizi k objemim
obchod( uskutecnénych na téchto Pfevodnich mistech s danou akcii nebo ETF fondem. S ohledem na
charakter téchto dvou burzovnich trh(, a zaroven na fakt, Ze se jednd o Large Cap (Big Cap) kategorii
téchto finanénich nastroja.

31/39



OTC ménové derivaty (ménové forwardy, swapy)

Vstupem pro ocenéni je vypis hodnoty ocenéni nevyporadanych derivatovych obchod( protistranou
obchodu ke Dni ocenéni. Administrator provadi vlastni kontrolni vypocet pfecenéni pomoci interni
kalkulace za pouziti standardnich model ocenéni. Mezi tyto modely patfi napf. modely
diskontovanych penéznich tokd a vynosové kfivky, dostupnym trznim ocenénim, které je zjiStovano
pfimo z trznich dat.

Ostatni aktiva a zavazky ocenované realnou hodnotou v ramci trovné 3

V pasivech a aktivech Fond opakované vykazuje pouze kratkodobé pohledavky a zavazky, které nejsou
pfecenované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, nebot je jejich redlna hodnota rovna Gcéetni
(nabéhlé) hodnoté a Fond ji nezverejiuje.

Fond k 31. 12. 2024 a ani k 31. 12. 2023 nema aktiva a zavazky, které by vyZzadovaly vstupy pro
ocenéni ve formé znaleckého posudku, nebo pouziti predepsanych metod ocenéni aktiv (ocekavané
penézni toky, vyvoj trhu apod.).

Meziro¢né nedoslo k presunu vykdzanych hodnot mezi jednotlivymi trovnémi stanoveni redlné
hodnoty.

6.19 FINANCNIi NASTROJE, VYHODNOCENI TRZNICH RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktor(im, které jsou vsechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu.
Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto
rizik vykondvana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostrednictvim této
strategie obhospodarovatel identifikuje, vyhodnocuje, omezuje a reportuje jednotliva rizika.

Rizikovy profil Fondu vychézejici z poméru rizika a vynosu je vyjadren predevsim souhrnnym rizikovym
ukazatelem (tzv. SRI). Fond byl zafazen do tfidy 5 na 7stupnové skale rizikovosti. Tento (idaj oznacuje
jak potencidlni vynos investice, tak souvisejici rizikovost Fondu. Vy$si hodnoty tohoto ukazatele
zpravidla znamenaiji vySSi vynos z investic. Z pohledu rizikovosti fondu jsou vyssi hodnoty ukazatele
spojeny s vétsi nepredvidatelnosti a rizikem mozné ztraty.

Fond je na zakladé své investi¢ni strategie vystaven zejména nasledujicim rizik(im:

- trznimu riziku (v€éetné ménového a urokového rizika);
- Uvérovému riziky;

- riziku koncentrace;

- riziku likvidity;

- riziku protistrany;

- operacnimu riziku;

- riziku pakového efektuy;

- ostatnim rizikdim.

Expozice vici jednotlivym rizikim a metody Fizeni rizik jsou uvedeny nize.
6.19.1 TRZNI RIZIKO

Trzni riziko je spojené s nepfiznivym pohybem ceny nebo hodnoty majetku Fondu, véetné hodnoty
zajistovacich operaci a aktiv obecné (predevsim kurzl cennych papir, mén nebo urokovych sazeb).
Tento nepfiznivy vyvoj mlze souviset s makroekonomickou situaci, ekonomickou situaci jednotlivych
emitentl nebo i s udalostmi, které vyvoj na trzich ovliviiuji nepfimo, jako napf¥. politicka situace.

Fond je dle své investiCni strategie zaméren na investice do akciovych instrumentd, primarné na
americkém akciovém trhu. InvestiCni strategie vyuzivd vyhod kombinace aktivhiho a pasivniho
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investovani s vyznamnym podilem pasivni slozky, kterd v ramci stanovenych limitG replikuje referencni
index. Do portfolia jsou vybirany akcie nejvétsich a nejziskovéjsich firem s cilem dosahnout vyvazeného
sektorového zastoupeni SirSiho akciového trhu a dosazeni principu “Equal Weight” tedy stejného
zastoupeni individualni akcie v portfoliu. Je nastaven pravidelny monitoring vyvoje trhu a vykonnosti
Fondu a Ctvrtletni prevazovani podilu individualnich akcii v portfoliu (rebalancing).

6.19.2 Ménové riziko

Fond realizuje své obchodni aktivity na americkém akciovém trhu. Zakladni ménou Fondu je americky
dolar (USD). Podilové listy Fondu jsou emitovany v USD a CZK. Otevienou pozici CZK tfidy Fond zajistuje
proti ménovému riziku s vyuzitim ménovych derivata.

31.12.2024
Ostatni

AKTIVA

Pohledavky za bankami 93 0 4502 0 4 595
Akcie a podilové listy 0 488 655 0 488 655
Ostatni aktiva 0 72 0 72
AKTIVA Celkem 93 0 493 229 0 493 322
PASIVA

Ostatni pasiva 2138 0 949 0 3087
Rezervy 5544 0 0 0 5544
Vlastni kapital 145 062 0 339629 0 484 691
PASIVA Celkem 152744 0 340 578 0 493 322
Podrozvahova aktiva 266 661 0 127704 0 394 365
Podrozvahova pasiva 127 244 0 269 030 0 396 274
Cista ménova pozice -13234 0 11325 0 -1909

31.12.2023
Ostatni

AKTIVA

Pohledavky za bankami 1215 0 1599 0 2814
Akcie a podilové listy 0 0 446 828 0 446 828
Ostatni aktiva 17 0 0 0 17
AKTIVA Celkem 1232 0 448 427 0 449 659
PASIVA

Ostatni pasiva 349 0 830 0 1179
Rezervy 1552 0 0 0 1552
Vlastni kapital 78137 0 368 791 0 446 928
PASIVA Celkem 80 038 0 369 621 0 449 659
Podrozvahova aktiva 71 603 0 0 0 71 603
Podrozvahova pasiva 0 0 71715 0 71715
Cista ménova pozice -7 203 0 7 091 0 -112
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6.19.3 Urokové riziko

S ohledem na moZnost Fondu nabyvat do svého majetku Grocena aktiva a zaroven mit Uro¢ené zavazky,
je Fond vramci své ¢innosti vystaven urokovému riziku, resp. nesouladu mezi Uroéenymi aktivy
a Urocenymi pasivy a ddle pak riziku spojenému s pohybem urokovych sazeb.

Pri Fizeni Urokového rizika se Fond snazi udrzovat pozitivni urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota urokové
citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné urokove citlivych pasiv. Pfi nabyti irokového aktiva do majetku
Fondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost na zménu urokovych sazeb s aktudlnimi drokovymi aktivy
a pasivy pfi zohlednéni o¢ekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé potieby je Urokové riziko zajistovano
napf. Urokovym swapem ¢i jinym nastrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni nakladd
na zajisténi.

V U&etnim obdobi Fond nevlastnil Groéena aktiva.
6.19.4 UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko Ize charakterizovat jako riziko finanéni ztraty Fondu v situacich, kdy emitent (nejéastgji
emitent cenného papiru) ¢i jina protistrana nesplni sv(ij smluvni zavazek v okamziku, kdy se stane
splatnym.

Uvérové riziko je omezovano peclivym vybérem emitent( a protistran pied vznikem Gvérového vztahu,
vhodnou diverzifikaci portfolia a priibéznym monitoringem a pravidelnym rebalancovanim pozic Fondu
dle investicni strategie.

Fond ma expozici vici Gvérovému riziku zejména z pohledavek za bankami a z ostatnich pohledavek.
Fond nedrzi zadné dluhopisy a neposkytuje tvéry.

6.19.5 RIZIKO KONCENTRACE

Riziko koncentrace je riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace expozic vici protistranam nebo
skupinam protistran, kde pravdépodobnost jejich selhani je ovlivnéna napf. tim, ze protistrany podnikaji
ve stejném odvétvi hospodarstvi Ci stejné zemépisné oblasti, vykondvaji stejnou cinnost nebo
obchodujici se stejnou komoditou nebo se jedna o protistrany patfici do stejné ekonomické skupiny.

Tabulka niZze rozdéluje drzené akcie a ETF v portfoliu Fondu podle sektorové klasifikace na trzich v USA.

Sektorové Elenéni dle 31.12. 2024 31.12.2023
)

Hodnota v tis. K¢ Koncentrace Hodnota v tis. K¢ Koncentrace
Information Technology 152 007 31,11 % 117 584 26,34 %
Financials 82132 16,81 % 63 464 14,22 %
Health Care 64 669 13,23 % 67 320 15,08 %
Consumer Discretionary 59 583 12,19 % 42782 9,59 %
Communication Services 51129 10,46 % 36 831 8,25 %
Industrials 33771 6,91 % 27 920 6,25 %
Consumer Staples 23 809 4,87 % 48 477 10,86 %
Energy 10515 2,15% 14 689 3,29 %
Utilities 9 570 1,96 % 8977 2,01 %
Market 1470 0,30 % 18 329 411 %
Celkem 488 655 100,00 % 446 373 100,00 %

*) Global Industry Classification Standard
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CLENENI AKTIV PODLE ZEMEPISNYCH SEGMENTU

31.12.2024
Evropska
unie mimo
tis. K¢ CR Ostatni Celkem
FINANCNI AKTIVA
Pohledavky za bankami 4 595 0 0 0 4 595
Akcie a podilové listy 0 11383 477 272 0 488 655
Ostatni aktiva 0 0 72 0 72
Financni aktiva celkem 4595 11383 477 344 0 493 322

31.12.2023

Evropska

unie mimo
CR

Ostatni

Celkem

FINANCNI AKTIVA
Pohledavky za bankami 2814 0 0 0 2814
Akcie a podilové listy 0 9674 437 154 0 446 828
Ostatni aktiva 17 0 0 0 17
Finanéni aktiva celkem 2 831 9674 437 154 0 449 659
Finanéni nastroje uvedené v tabulkach jsou rozdéleny podle zemé emitenta.
CLENENi VYNOSU PODLE ZEMEPISNYCH SEGMENTU
31.12.2024
Evropska
unie mimo
tis. Ké CR USA Ostatni Celkem
Vynosy z trokl a podobné
vynosy 316 0 0 0 316
Vynosy z akcii a podill 0 132 5191 0 5323
Zisk nebo ztrata z financnich
operaci -28762 1126 159 010 131 374
Vynosy celkem -28 446 1258 164 201 0 137 013

31.12.2023

Evropska

unie mimo
CR

Ostatni

Celkem

Vynosy z trok{ a podobné

vynosy 254 0 0 254
Vynosy z akcii a podilli 0 95 5740 5835
Zisk nebo ztrata z finan¢nich

operaci 3771 2276 90723 96 770
Vynosy celkem 4025 2371 96 463 0 102 859

6.19.6

RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity spociva vtom, Ze Fond nebude schopen dostdt svym zavazkim v okamziku, kdy
se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zdvazky zjeho provozni &innosti (napf. zavazky vUici
depozitdfi, auditorim, znalclm), investi¢ni ¢innosti (napf. Uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum),
pripadné také ve vztahu k investordm Fondu z titulu Zadosti o odkup podilovych listl, pokud to statut

¢i povaha Fondu umoznuje.
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Jelikoz jsou aktiva Fondu obchodovana na svétovych burzach, kde Ize obchody do UpIného vyporadani
realizovat v pribéhu nékolika malo dni, je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl z divodu absence
likvidnich prostfedkl schopen dostéat svych zavazkd. Riziko likvidity pro Fond je nicméné omezené
skutecnosti, Ze vSechna aktiva jsou realné preménitelna do penéznich prostredki v kratsi dobé, nez je
ocekavana realizace odkupt podilnik( Fondu. S likviditou souvisi i riziko zpétnych odkupd, predstavujici
riziko odprodeje velkych objem podilovych listl Fondu, coz mize zpUsobit, ze Fond bude nucen prodat
aktiva v Case a za cenu, za kterou by za normalnich okolnosti tato aktiva neprodaval. V takovém pfipadé
by se obhospodarovatel Fondu snazil s ohledem na dodrzeni povinnosti odborné péce zpenézit tato

aktiva za cenu nejvySe dosazitelnou v daném Case.

Nasledujici tabulky shrnuji aktiva a pasiva Fondu podle pfislusSnych pasem splatnosti na zakladé
zlstatkové doby splatnosti. VSechny drzené akcie apodilové listy jsou zahrnuty v kolonce
nespecifikovano.

31.12.2024
Vice nez 5 Nespecifi-
let kovano
AKTIVA
Pohledavky
za bankami 4595 0 0 0 0 4 595
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 488 655 488 655
Ostatni aktiva 72 0 0 0 0 72
Aktiva Celkem 4667 0 0 0 488 655 493 322
PASIVA
Ostatni pasiva 2933 154 0 0 0 3087
Rezervy 0 5544 0 0 0 5544
Vlastni kapital 0 0 0 0 484 691 484 691
Aktiva Celkem 2933 5698 0 0 484 691 493 322
Cisté riziko likvidity 1734 -5 698 0 0 3964 0
Kumulativné 1734 -3964 -3964 -3964 0 0
31.12.2023
Vice nez 5 Nespecifi-
let kovano Celkem

AKTIVA
Pohledavky
za bankami 2814 0 0 0 0 2814
Akcie a podilové listy 455 0 0 0 446 373 446 828
Ostatni aktiva 17 0 0 0 0 17
Aktiva Celkem 3286 0 0 0 446 373 449 659
PASIVA
Ostatni pasiva 1023 156 0 0 0 1179
Rezervy 0 1552 0 0 0 1552
Vlastni kapital 0 0 0 0 446 928 446 928
Pasiva Celkem 1023 1708 0 0 446 928 449 659
Cisté riziko likvidity 2263 -1708 0 0 -555 0
Kumulativné 2263 555 555 555 0 0
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6.19.7 RIZIKO PROTISTRANY

Riziko protistrany je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko
je fizeno pfi kazdé transakci realizované Fondem, kdy jsou provérovany mozné negativni dopady
na Fond vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

6.19.8 OPERACNI RIZIKO

Operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procesq, lidského faktoru, IT
systémui anebo vlivem vnéjsich udalosti. Vyznamnou soucdsti operacnich rizik jsou IT rizika, zejména
neplanované vypadky a odstavky systémd, ztrata dat nebo odcizeni ¢i zneuziti dat v ramci hackerskych
Gtoka.

Operacni rizika jsou pribézné vyhodnocovana a osetfena udrzovanim odpovidajiciho systému vnitfnich
kontrol na strané obhospodarovatele Fondu. V pfipadé vzniku rizikové udalosti dojde k jejimu
vyhodnoceni a jsou pfijata takova opatreni, aby se jejimu opakovani v budoucnu zamezilo.

6.19.9 RIZIKO PAKOVEHO EFEKTU

Fond muze vyuzivat v souladu se statutem pakovy efekt prostiednictvim pfijatych Gvérd a derivata.
Vyuzitim pakového efektu dochazi k navyseni expozice Fondu, coz umoziuje dosahnout vyssich vynost
nez bez pouziti pakového efektu, avsak za cenu zvyseni celkové rizikovosti. Vyuzivani pakového efektu
je omezovano limity pro pfijaté dvéry a derivaty.

Fond nema zadné pfijaté uvéry.

6.19.10 OSTATNI VYZNAMNA RIZIKA

Mezi primarni politicka rizika patfi geopolitické napéti (obchodni valky a zavedeni cel, izemni naroky
statd) a probihajici valecné konflikty (zejména Rusko-ukrajinska valka, Izraelsko-palestinsky konflikt).
Hodnota aktiv Fondu muze byt negativné ovlivnéna disledky vyvolanymi zhorsenou geopolitickou

situaci (zvysSena volatilita cen aktiv na trzich, véetné ménovych kurzd, opétovny rlst inflace, omezeni
exportu).

6.19.11 CITLIVOSTNI ANALYZA
6.19.11.1 RIZIKO VOLATILITY MENOVYCH KURZU

Nasledujici tabulka uvadi citlivost portfolia na zmény ménovych kurzl. Podil aktiv Fondu pfipadajici na
USD tfidu neni vystaven ménovému riziku, volatilita kurz( je vykazana z pohledu dopadu na aktiva
pfipadajici na CZK tfidu.

31.12.2024

Dopad zmény fx kurzu USD/CZK

Hodnota investice

v tis. K¢ (expozice USD) +10 % -10 %
Expozice aktiv v cizi méné 493 229

z toho pripadajici podil na CZK tridy 147 617 14762 -14 762
Expozice ménového zajisténi CZK

tridy 139417 -13 942 13942
VYKAZ ZISKU A ZTRATY - dopad

zmény 820 -820
Expozice aktiv v cizi méné po zméné 494 049 492 409
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31.12.2023

Hodnota investice

Dopad zmény fx kurzu USD/CZK

(expozice USD) +10 % -10 %
Expozice aktiv v cizi méné 448 427
z toho pripadajici na podil CZK tridy 78 399 7 840 -7 840
Expozice ménového zajisténi CZK tridy 71603 -7 160 7160
VYKAZ ZISKU A ZTRATY - dopad zmény 680 -680
Expozice aktiv v cizi méné po zméné 449 107 447 748

6.19.11.2

RIZIKO VOLATILITY TRZNICH CEN

Riziko volatility ceny ovliviiuje realnou hodnotu investic do akcii. V nasledujici tabulce je uvedena

analyza této citlivosti.

31.12.2024
+10 % -10%
Celkem aktiva a dopad zmény 493 322 542 188 444 457
Expozice portfolia vi¢i zméné ceny 488 655
Vykaz zisku a ztraty — zména 48 866 -48 866
Vlastni kapital — zména 0 0
31.12.2023
+10 % -10%
Celkem aktiva a dopad zmény 449 659 494 296 405 022
Expozice portfolia vi¢i zméné ceny 446 373
Vykaz zisku a ztraty — zména 44 637 -44 637
Vlastni kapital — zména 0 0
6.20 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu Ucetni zavérky nenastaly Zzadné vyznamné udalosti, které by mély vliv na sestaveni Gcetni

zavérky Fondu k 31. 12. 2024.

V Praze dne 25. 4. 2025

Ing. Zdenék Vaculik, M.B.A.

Clen predstavenstva
EMUN investi¢ni spolecnost, a.s.
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o auditu Ucetni zavérky k 31. 12. 2024
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podilnikim fondu EMUN Equity | otevrfeny podilovy fond se sidlem Anezska
986/10, Staré Mésto, 11000 Praha 1, ICO 284 95 349 (ID 75161613)

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky fondu EMUN Equity | otevieny podilovy fond (dale také
.Fond"), sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpist za obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024,
ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2024, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach vlastniho kapitalu
za obdobi od 1.1.2024 do 31.12.2024 a pfilohy, véetné vyznamnych (materialnich) informaci
o pouzitych Géetnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny v pfiloze této Uéetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu EMUN
Equity | otevieny podilovy fond k 31. 12. 2024, nakladd, vynosii a vysledku jeho hospodaieni
za obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024 v souladu s ¢eskymi tcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (dale také ,ISA"), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popséana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme
na Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpis(.
Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zéklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpraveé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
administrator a obhospodarovatel Fondu.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou
¢i s naSimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vsech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
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predpisd na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(l, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou

— aostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V rdmci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost administratora a obhospodarovatele Fondu za ucetni zavérku

Administrator a obhospodarovatel Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je administrator a obhospodarovatel Fondu povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti
tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni
zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy administrator a obhospodarovatel planuje zruseni Fondu nebo
ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérenad mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pripadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé
pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovéavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

— ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
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zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslnd opomenuti, nepravdivd prohlaseni nebo obchazeni wvnitfnich kontrol
administratorem a obhospodarovatelem.

— Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho
systému.

— Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti administrator a obhospodarovatel Fondu uved! v priloze
Ucetni zavérky.

— Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gletni zavérky
administratorem a obhospodafovatelem a to, zda s ohledem na shromazdéné duikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek,
které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme
k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi
zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

— Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky véetné pfilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat administratora a obhospodarovatele mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Brné dne 25. 4. 2025

Moravské namésti 1007/14, Veveri, 602 00 Brno
Ev. & opr. KA CR 007
Ing. Martin Kozohorsky, jednatel spolecnosti

Odpovédny statutarni auditor:

Ing. Leos Kozohorsky
Ev. & opr. KA CR 1276 W’ 7
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Prilohy:

Vyrocni zprava obsahujici Ucetni zavérku skladajici se z:

— Rozvahy

[e]
'KRESTON
A&CE

Ev. &. opr. KA CR 007

— Vykazu zisku a ztraty
— Prehledu o zménach vlastniho kapitalu

- Prilohy
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