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1 Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti spolecnosti
a o stavu jejiho majetku

1.1 Cinnost spoleénosti v roce 2024
Vazeni akcionafi, vazeni klienti a obchodni partnefi,

dovolte mi Vam jménem predstavenstva predloZit zpravu o ¢innosti spole¢nosti EMUN investiéni
spole¢nost, a.s. za rok 2024.

Rok 2024 byl na finan¢nich trzich ve znameni rizikovych aktiv, prakticky véechna zaznamenala rlist. V
popredi opét staly americké akcie, které tahl vzhiru kos akcii Magnificent 7. Index S&P500 zhodnotil
jiz druhym rokem v fadé o vice nez 20 %. Americké akcie zaznamenaly historickou nadvykonnost nad
akciemi zbytku svéta. Dluhopisy spiSe stagnovaly. Vyrazné posilil americky dolar.

Obavy z recese se ukazaly byt prehnané. Zejména v USA, kde ekonomika vykazala pozoruhodnou
odolnost. Predikce o rychlém snizovani Grokovych sazeb kvili zpomalujicimu rdstu se nenaplnily.
Americka centralni banka sice se snizovanim zacala, ale mnohem pomaleji, nez investofi ocekavali. V
Evropé sazby klesaly rychleji. Stary kontinent se naddle potykal se slabym ekonomickym riistem,
poklesem priimyslové vyroby, vysokymi ndklady na energie, slabym technologickym sektorem,
politickou nestabilitou, kiehkou fiskalni situaci a obecné se strukturdlnimi problémy. Jedinou velkou
ekonomikou s protichlidnym trendem ve vyvoji irokovych sazeb je Japonsko, kde BoJ sazby pozvolna
zvysuije. Inflace v USA, eurozéné i v CR dale klesala.

Globalni ekonomicky rlst postupné zpomaluje. Pravdépodobnost recese nicméné zlstavala nizka.
Nejvétsi obavy vzbuzovala naddle geopoliticka rizika (napf. konflikt mezi Izraelem a Palestinou/
Libanonem/Iranem, vélka na Ukrajiné, napéti mezi Spojenymi staty a Cinou, a dalsi). Investofi dale
zameéfili svou pozornost na volby po celém svété. Po ¢ervnovych evropskych volbach zejména pak na
americké prezidentskeé v listopadu, ve kterych zvitézil Donald Trump, s nimz pfichazi i jeho casto
kontroverzni predvolebni sliby.

Priznivé investicni prostredi se projevilo ve zhodnoceni majetku nasich klientl. Primérny Cisty vazeny
vynos privatnich portfolii nasich klientl dosahl 11,3 %. Dafrilo se i naSemu akciovému fondu EMUN
Equity |, ktery si pripsal zhodnoceni ve vysi 26,5 % a po druhé v fadé svym vykonem prekonal i Siroké
akciové indexy jako S&P500, a to po veskerych nékladech a danich. Dluhovy fond EMUN Fixed Income
se v roce 2024 zhodnotil 0 4,71 % a vyrazné prekonal index ¢eskych statnich dluhopisl s roénim
vynosem 2,48 %. Od pocatku drzi anualizované zhodnoceni blizko 9 % (8,87 %). Treti z nasich
proprietarnich fondd EMUN Semi-liquid Global Private Equity OPF zaznamenal v roce 2024
zhodnoceni 0 7,52 % a porazil Siroké private equity indexy, ale i indexy specializované napf. na
strategii buyout.

V roce 2024 se jsme zaznamenali vyrazny posun v hodnoté majetku pod spravou nasi investi¢ni
spolecnosti. Nové jsme spustili sluzbu ,Private Label Fond". Tyto privatni fondy, které
obhospodarujeme i administrujeme, zakladame pro rodinné Ci institucionalni investory, ktefi pozaduji
nejvyssi miru individualizace investi¢ni strategie a podminek a zaroven si preji veSkerou aktivitu
soustredit do vlastni soukromé investicni struktury. Aktudlné spravujeme i administrujeme dva takové
fondy v celkovém objemu 2,2 mld CZK. Spole¢né s navazanim distribuénich partnerstvi pro nase tfi
semilikvidni fondy zamérené na transakce na globalnich privatnich trzich se ndm tak podafrilo navysit
objem majetku spravovaného v nasich fondech z 2,0 mld CZK na 6,4 mid CZK.
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| diky dobré vykonnosti aktiv vzrostl objem spravovaného majetku v nasi hlavni investi¢ni sluzbé
individudlnich privatnich portfoliich z 4,7 mld CZK na 5,5 mld CZK. Po ocisténi majetk( fondl o
investice klientl individuélnich portfolii a vzajemnych investic fond(, tak ¢ista hodnota spravovaného
majetku investicni spolecnosti vzrostla z 5,1 mld CZK na 9,5 mid CZK.

V této Castce nejsou zapocitané financni prostredky ve vysi 0,6 mld CZK, které prisly na ucet fondl ke
konci kalendarniho roku 2024, a jesté nebyly zapocteny do vyse Cisté hodnoty aktiv. Navic ¢ast aktiv je
ve fondech s kapitalovym zavazkem, jehoz nesplacenou ¢ast ve vysi témer 1,2 mld CZK budou fondy
v pristich letech postupné volat. Po zapocteni obou ¢astek mizeme fict, Ze EMUN investi¢ni
spole¢nost obhospodaruje majetek ve vysi vice nez 11 mid CZK.

V roce 2024 se nam dafilo zejména diky rdstu majetku v nasich proprietarnich fondech. Po fondu
fond EMUN Semi-liquid Global Private Equity OPF otevieném na sklonku roku 2023 zaméreném na
investice ve tfidé aktiv Private Equity po boku nejvétsich globalnich spravci alternativnich aktiv jsme
v pribéhu roku 2024 otevieli EMUN Global Private Credit OPF se zamérfenim na globalni pfilezitosti v
oblasti privatniho dluhu. Jadrem portfolia jsou fondy a spole¢nosti poskytujici zajiSténé korporatni
uveéry strednim a velkym spole¢nostem na rozvinutych trzich v Americe a zapadni Evropé. Portfolio
fondu bude takticky doplfovano i pfilezitostmi v Opportunistic credit a Secondaries, které historicky
dokazaly fungovat proticyklicky a vykazovaly nadpriimérné vysledky v periodach volatility.

Treti z fady fond zamérenych na investicni prilezitosti na privatnich trzich ve spolupréci s prednimi
globalnimi asset manazery je EMUN Global Private Infratructure OPF. Investice do infrastruktury
historicky nabidly zajimavou kombinaci stabilnich vynost odolnych viic¢i ekonomickym cyklim s
nizkou korelaci k verejné obchodovanym aktiviim a dobrou mirou ochrany proti inflaci. Fond bude
investovat napfi¢ tfemi klicovymi segmenty. Nejvétsi ¢ast portfolia zacili na investice do digitalni
infrastruktury, zejména vystavbu i dlouhodobou drzbu datovych center, telekomunikacnich vézi a
optickych siti, které jsou nezbytné pro zajisténi moderni digitalni komunikace. Segment energetiky
bude tvofit druhou nejvétsi ¢ast portfolia fondu a nabidne investovani do vyroby, pfenosu a skladovani
energie, jako jsou plynovody ¢i pfenosové soustavy. Portfolio bude doplnéno o investice do segmentu
dopravni infrastruktury, napf. dalnic ¢i letist.

Diverzifikace mezi privatnimi a vefejnymi trhy je klicem k efektivnimu fizeni rizika, likvidity a
dlouhodobého ristu kapitalu. Privatni trhy prinaseji pristup k exkluzivnim investi¢nim pfilezitostem s
vy$$im vynosovym potencidlem, zatimco verejné trhy zajistuiji likviditu a transparentnost portfolia.
Institucionalni investofi proto dlouhodobé kombinuji obé tyto slozky, ¢imz optimalizuji své investicni
strategie. Na privatnich trzich nyni nasim klientdm nabizime pFistup k tfiddm aktiv Private Equity,
Private Credit a Private Infratructure a umoznujeme jim G¢ast na nejvétsich globalnich transakcich a
expozici na klicové segmenty ekonomiky, jako jsou napfiklad digitalni infrastruktura, obnovitelné
zdroje energie Ci strategicka dopravni aktiva. Verejné trhy pak zastfeSujeme prostrednictvim fondd
EMUN Equity | a EMUN Fixed Income, které umoznuiji aktivni fizeni portfolia s diirazem na likviditu a
transparentnost.

Poslednim z fond( spusténych v roce 2024 je EMUN Five Arrows Coinvestment Access OPF Po vice
nez 15 letech spoluprace s predni svétovou investicni platformou Five Arrows budou klienti
spoleénosti EMUN prostfednictvim tohoto fondu soucdsti étvrté generace privatniho koinvesti¢niho
programu Five Arrows. Velmi si vazime toho, Ze nas fond mize oficialné nést jméno takto prestizni
organizace. V tomto programu planujeme spole¢né s nasimi klienty alokovat v nasledujicich letech az
miliardu korun na nakup podilG v soukromych spole¢nostech v zdpadni Evropé a Americe.

Prehled obhospodarovanych a administrovanych fondd ve sledovaném obdobi:
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Nazev fondu kvalifikovanych investort Celkovy Splaceny Cista hodnota
Udaje k 31.12.2024 (v milionech CZK) L Lemiean | el i)

Proprietarni fondy

EMUN Equity | OPF 485
EMUN Fixed Income OPF 568
EMUN Semi-liquid Global Private Equity OPF 1228
EMUN Global Private Credit OPF 788
EMUN Global Private Infrastructure OPF 404
Proprietarni fondy CELKEM 3473
Privatni fondy

Next Gen Responsibility, podfond 2248
Private Markets Global Selection OPF 642
Privatni fondy CELKEM* 1556
Access fondy

EMUN Tech Il Access OPF 172 155 173
EMUN Dev Ill Access OPF 271 271 315
EMUN Industry Access OPF 161 161 76
EMUN Growth Equity Access OPF 674 287 296
EMUN Secondaries Access OPF 500 322 366
EMUN Opportunistic Real Estate Access OPF 432 86 92
EMUN Five Arrows Coinvestment Access OPF 340 51 51
Access fondy CELKEM 2 550 1333 1369
FKI CELKEM 6 398

* (idaje jsou ocisténé o investice do fondd EMUN

Pro nase klienty zafizujeme v ramci family office sluzeb uspofadani majetku do trustt a rodinnych
nadaci. Nékteré rodiny si zvoli pravni formu svéfenského fondu, kterou jsme schopni v ramci naseho
licenéniho vybaveni spravovat (EMUN byl prvni korporatni spravce v CR).

Rozlisujeme tzv ,Sleeping” struktury, kdy svéfensky fond je zfizen, avSak majetek (odkaz) do néj prejde
az okamzikem smrti zakladateld, a tzv. ,Live" struktury, které jiz majetek prevzali za Zivota zakladatelu.

Ackoliv se jedna o relativné novy instrument, je forma svérenského fondu mezi podnikatelskymi
rodinami i rentiery relativné popularni.

Prehled aktiv ve svéfenské spravé ve sledovaném obdobi:

5/49



Svérenské fondy Pocet Aktiva Podrozvahova

Udaje k 31.12.2024 (v milionech CZK) e aktiva
spravé

Svérenské fondy

Sleeping (spicf) 2 0 156

Live (zivé) 4 927 580

Svérenské fondy CELKEM 6 927 736

| v roce 2024 jsme posilovali a pfijali jsme nové kolegyné do oddéleni vyporadani i administrace.
Nadale zvySujeme kvalitu naseho tymu a expertizu v alternativnich tfidach aktiv budujeme i mimo
investicni tym. Kvalitu naseho investi¢niho procesu jsme podpofili investici do dalSiho profesiondlniho
informacniho systému specializovaného na monitoring transakci na privatnich trzich a umoznujici
dalsi vylepseni vybéru alternativnich spravcl aktiv. Mimo expertizy ve tfidach aktiv zamérenych na
transakce na privatnich trzich naddle vylepSujeme nasi specializaci na budovani Siroce
diverzifikovanych dlouhodobych portfolii inspirovanych principy tzv. endowment modelu, tedy
investicni strategie nadaci nejvétSich americkych univerzit.

RUst objemu obhospodarovaného majetku se pozitivné projevil na rlistu vynost Spolecnosti ze 44,0
miliént CZK na 58,3 milioni CZK a Spolec¢nost dosahla v roce 2024 zisku 4,9 miliéni CZK po zdanéni.

1.2 Vyhled pro rok 2025

Déni na financnich trzich ovladal od pocatku roku fenomén jménem Donald Trump. Nové zvoleny
prezident Spojenych statll zacal rychle naplfiovat svij pfedvolebni program. A zacal rovnou jeho
nejkontroverznéjsi ¢asti v podobé tarifl. Pfedvidatelnost amerického prezidenta je nizka. Trump sice
ramcové naplnuje svij volebni program, ale je velmi obtizné predikovat rozsah a ¢asovani jednotlivych
krokd, jejich dlsledky a Fetézové reakce subjektd, kterych se tykaji.

Globalni ekonomicky rliist nadale zpomaluje a hrozi, Ze tarify mohou zpUsobit ve Spojenych statech
recesi nebo delsi periodu stagflace. Nejistota se promita do chovani firem i chovani spotrebiteld.
Hrozici stagflace vyrazné komplikuje situaci americké centralni bance, kterd ma dualni mandat. P¥i
rostouci inflaci by méla zvySovat Grokové sazby, pfi poklesu ekonomického rlistu a zvysovani
nezaméstnanosti by je méla naopak snizovat.

Budouci vyvoj mlze jit hned nékolika riznymi sméry, ale Zadny z moznych scénarl neni silné
dominantni. Trhy aktualné ocekavaji stagflaci, zejména v USA. K tomuto scénafi se také priklanime.
Domnivame se nicménég, Ze v priibéhu roku budou intenzivné pokracovat bilateralni jednani mezi USA
a jednotlivymi zemémi o snizeni tarifG. Trumpova administrativa predstavi balicek danovych ulev a
deregulaci, coz podpofi americkou ekonomiku. Americka centralni banka bude sniZzovat Grokové
sazby. Stejné tak i vétSina ostatnich vyznamnych centralnich bank ve svété s vyjimkou Japonska. Ve
hie zlstava ukonceni valky na Ukrajiné.

Aktualné probihajici volatilita na trzich byla pfimo zplUsobena lidskym pfi¢inénim. Trh ¢eka na signaly
ze strany Trumpovy administrativy a jakékoliv zpradvy mohou rychle zvratit trzni sentiment. Proto

vérime, ze nema vyznam zasadné redukovat vahu rizikovych aktiv v ramci dlouhodobé strategické
alokace aktiv. Jedinou smysluplnou obranou majetku je pro investory Siroka diverzifikace napfic¢
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klicovymi regiony a tfidami aktiv. Vahy jednotlivych tfid aktiv by mély byt nastaveny tak, aby portfolio
jako celek dokazalo rozumné obstat ve vétSiné makroekonomickych prostredi.

Z dlivodu vysoké variability moznych budoucich scénari vyvoje nemyslime, Ze je dobré sazet pouze na
jeden z moznych makro scénarl, povazujeme vSak za smyslupliné takticky adaptovat portfolia na
probihajici situaci a vyuzit trzni volatility k rebalancingu.

V nasi investiéni spolecnosti chceme letos pokracovat v rlistu objemu spravovaného majetku a radi
bychom se dostali k hodnoté blizké 15 miliarddm CZK. K tomuto cili bychom se chtéli dostat ziskanim
nékolika novych klient(i do nasi sluzby obhospodarovani majetku individudlnich zdkaznikl. A budeme
také pokracovat ve zpfistupriovani nejlepsich svétovych spravci aktiv, planujeme tfi nové fondy
kvalifikovanych investor( i v zavislosti na rozbéhnuti koinvesti¢niho programu s Five Arrows.

K dosazeni riistu majetku ve fondech chceme v leto$nim roce pokracovat rozsifovanim spoluprace s
externimi distributory.

V roce 2025 bychom portfolio nasich sluzeb radi rozsifili o sluzbu Dohled, jejimz cilem bude
poskytnout klientovi konsolidované informace o jeho celkovém majetku od vSech jeho spravc.
Vystupem sluzby bude tvorba report(, které mohou slouzit jako podklad pro investiéni rozhodovani
klienta, uctovani a zdanéni jeho investic. Reporty budou mimo jiné zahrnovat konsolidované portfolio v
Clenéni dle standardizovanych tfid aktiv, mén a likvidity, vypocet konsolidované vykonnosti, porovnani
s benchmarky portfolii. Za u¢elem poskytovani této sluzby budeme na zakladé novely Zakona o
investiénich spoleénostech a investiénich fondech z lofiského roku zadat Ceskou narodni banku o
souhlas s rozsifenim predmeétu podnikani.

Ocekavame, ze rlst hodnoty majetku pod spravou nasi investi¢ni spolecnosti z loriského roku se
pfiznivé projevi v letosnim roce rdstem vynostl i zisku spole¢nosti.

V Praze dne 30. dubna 2025

S lctou a pranim uspésného roku

RNDr. Leo$ Jirman
PREDSEDA PREDSTAVENSTVA
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2 Udaje o Investi¢ni spoleénosti

2.1 Zakladni udaje o spolecnosti

Nazev spolec¢nosti: EMUN investiéni spoleénost, a.s. (do 1.6.2022 EMUN PARTNERS investiéni
spolecnost, a.s.)

Sidlo: Anezska 986/10,110 00 Praha 1 — Staré Mésto
ICO: 284 95 349

2.2 Povoleni k ¢innosti investi¢ni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB

EMUN investiéni spoleénost, a.s. je na zékladé povoleni Ceské narodni banky opravnéna:

- presahnout rozhodny limit, a to podle ust. § 16 zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investic¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech ve znéni pozdéjsich predpisl
(dale jen ,ZISIF");

- obhospodarovat fondy kvalifikovanych investor( a zahraniéni investicni fondy
srovnatelné s fondy kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fond
rizikového kapitélu a kvalifikovanych fond( socialniho podnikani véetné
zahranicnich) (dale jen ,FKI“), a to podle ust. § 11 odst. 1 pism. a) ZISIF;

- provadét administraci FKI, a to podle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF;

-  obhospodarovat majetek zdkaznika, jehoz soucasti je investicni nastroj, na
zakladé volné avahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management), a to
podle ust. § 11 odst. 1 pism. c) ZISIF;

- provadét Uschovu a spravu investicnich nastrojli véetné souvisejicich sluzeb,
avs$ak pouze ve vztahu k cennym papirim a zaknihovanym cennym papirim
vydavanym investiénim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem, a to podle
ust. § 11 odst. 1 pism. d) ZISIF;

- prijimat a predavat pokyny tykajici se investi¢nich nastroju, a to podle ust. § 11
odst. 1 pism. e) ZISI;

- byt svéfenskym spravcem svérenského fondu, ktery neni investi¢nim fondem
a jehoz soucasti neni investicni nastroj, a to podle ust. § 11 odst. 6 pism. a) ZISIF;

-  spravovat majetek zakaznika, jehoz soucasti neni investicni nastroj, na zakladé
volné dvahy v ramci smluvniho ujednani, véetné ocenovani takového majetku
a vedeni Ucetnictvi o takovém majetku, a to podle ust. § 11 odst. 6 pism. b) ZISIF;

- byt svéfenskym spravcem svérenského fondu, ktery neni investi¢nim fondem
a jehoz soucasti je investicni nastroj, a to podle ust. § 11 odst. 7 ZISIF.

2.3 Predmét podnikani

(a) Provozovani ¢innosti investicni spolecnosti podle zédkona ¢. 240/2013 Sh., o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech (ZISIF) v rozsahu dle povoleni
Ceské narodni banky

(b) Cinnost spravce svéfenského fondu

2.4 Udaje o zménéach skutenosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke kterym
doslo béhem rozhodného obdobi
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V roce 2024 nedoslo k zadnym zménam v obchodnim rejstfiku.

2.5 Udaje o osobach vykonavajici klicové ginnosti ve spoleénosti
2.5.1 Clenové predstavenstva, ktefi jsou zaroven vedoucimi osobami Spoleénosti

RNDr. LEOS JIRMAN

- narozen 1965

- Clen predstavenstva od 1. dubna 2021 do 14. ¢ervence 2021

-  predseda predstavenstva od 15. ¢ervence 2021

- vzdélani: Matematicko — fyzikalni fakulta Univerzity Karlovy
RNDr. Leo$ Jirman pracuje v EMUN investi¢ni spolecnosti, a.s od dubna 2021, aktualné zastava pozici
predsedy predstavenstva a vedouciho oddéleni obhospodarovani, compliance, smluvni, vedeni
evidence investicnich nastrojl, pravniho oddéleni a oddéleni vyporadani a evidence obchodu.
Na kapitalovém trhu plsobi od roku 1992, kdy nastoupil do Investi¢ni a Postovni banky, a.s. Mezi lety
1994 a 2021 pUsobil mimo jiné ve spolecnosti BH Securities, a.s., nejprve na pozici analytika ceského
kapitalového trhu a pozdéji se jako portfolio manazer preorientoval na zahranicni akciové

a dluhopisové trhy. Leos$ Jirman ma i dlouholeté zkuSenosti s obchodovanim s derivaty. V letech
2006-2010 pracoval jako analytik v CNB.

Ing. PETR LASTOVKA

- narozen 1973

- mistopredseda predstavenstva

- vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze
Ing. Petr Lastovka pracuje od roku 2011 ve spole¢nosti EMUN family office, a.s. na pozici predsedy
predstavenstva a vedouciho oddéleni péce investicni klienti, sprava trust(i, marketing, HR a office
management. V letech 2003-2010 pusobil jako Feditel spolec¢nosti TPA Horwath Consulting s.r.o., kde

se vénoval oboru investi¢niho bankovnictvi. Pfedtim pracoval ve spole¢nosti TPA Horwath s.r.o. jako
specialista a lektor.

Ing. ZDENEK VACULIK, MBA

- narozen 1981

-  Clen predstavenstva od 1. fijna 2023

- vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze, LIGS University
Ing. Zdenék Vaculik, MBA pracuje v EMUN investicni spolecnost, a.s. od ¢ervence 2022, od fijna 2023
zastava pozici ¢lena predstavenstva a vedouciho oddéleni finance, administrace, fizeni rizik, vnitini
audit, provoz a IT. V letech 2017-2022 plsobil jako vedouci finan¢niho oddéleni pro investi¢ni fondy

ve skupiné Conseq, Mezi lety 2004 a 2017 pracoval na riznych manazerskych pozicich v nékolika
logistickych, vyrobnich a obchodni spole¢nostech.

2.5.2 Clenové dozoréi rady

Ing. JAN MARTINEK
- narozen 1968

- Clen dozor¢i rady
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- vzdélani: Ceské vysoké ugeni technické v Praze

ROSTISLAV KUNES
- narozen 1968
-  predseda dozor€i rady
- vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka v Praze

2.5.3 Portfolio manazefi

LEOS JIRMAN

- narozen 1965

- vzdélani: Matematicko — fyzikalni fakulta Univerzity Karlovy, Praha
RNDr. Leo$ Jirman pracuje v EMUN investi¢ni spole¢nosti, a.s od dubna 2021, aktudlné zastava pozici
predsedy predstavenstva a vedouciho oddéleni obhospodarovani. Na kapitalovém trhu plsobi od roku
1992, kdy nastoupil do Investicni a Postovni banky, a.s. Mezi lety 1994 a 2021 pUsobil mimo jiné
ve spolecnosti BH Securities, a.s., nejprve na pozici analytika ceského kapitalového trhu a pozdé;ji

se jako portfolio manazer preorientoval na zahrani¢ni akciové a dluhopisové trhy. Leos Jirman ma
i dlouholeté zkuenosti s obchodovanim s derivaty. V letech 2006—-2010 pracoval jako analytik v CNB.

FILIP SAVI

- narozen 1993

- vzdélani: Cass Business School, London, UK
Filip Savi absolvoval BSc v Mezinarodnim bankovnictvi a financich na londynské City University a poté
MSc v Investi¢nim managementu a spravé portfolia na Cass Business School. Od roku 2017 pracuje
ve spole¢nosti EMUN family office a.s. jako senior analytik. Od fijna 2018 Filip Savi pracuje v EMUN
investicni spole¢nosti, a.s. na pozici portfolio manazera. Dfive sbiral zkuSenosti také ve spole¢nostech
pusobicich na finan¢nim trhu jako jsou banky a obchodnici s cennymi papiry.
ADAM CIZMAR

- narozen 1993

- vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze
Ing. Adam Cizmaf pracuje v EMUN od listopadu 2019, kde aktualné zastava pozici Portfolio manazera.
Pred nastupem do EMUN plsobil v Ceské investi¢ni skupiné na pozici analytika.
VOJTECH ZELEZNY

- narozen 1983

- vzdélani: Ekonomicko-spravni fakulta Masarykovy Univerzity, Brno
Vojtéch Zelezny v EMUN investiéni spole¢nost, a.s. pracuje od ¢ervna 2021. Vystudoval bakalafské
studium (BSc) v oboru statistiky a analyzy dat na Masarykové Univerzité v Brné, kde také ukon¢il
magisterské (MSc) studium v oboru financi, bankovnictvi a pojistovnictvi. Vojtéch Zelezny uspésné
slozil vSechny urovné zkousky na CFA Institute. Pfed nastupem do EMUN investi¢ni spolecnost, a.s.

mimo jiné plsobil jako portfolio manager v Conseq Investment Management, a.s. (2012-2016)
a od roku 2018 pracoval jako analytik v Moody’s Investor Service.
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2.6 Udaje o investi¢nich fondech, které byly v rozhodném obdobi obhospodafovany
spolecnosti

Vsech 15 investi¢ni fondd, které Spole¢nost obhospodarovala v roce 2024, je uréeno pouze zkusenym
investordim, tzv. kvalifikovanym investorim, ktefi maji dobrou znalost a zkusenost s investovanim
zejména do nasledujicich druhd aktiv: nastroje finan¢niho (kapitalového) trhu, private equity Gcasti

v oblasti primyslu ¢i nemovitostniho trhu nebo venture capitalu.

2.6.1 EMUN Equity | otevieny podilovy fond
NID: 751 61 613

Predstavenstvo Spole¢nosti rozhodlo dne 7. fijna 2019 o vytvoreni podilového fondu s oznaéenim
EMUN Equity | otevieny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu ve smyslu ustanoveni § 106
odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsan do seznamu podilovych fond(i vedeném CNB k datu 10. fijna
2019.

2.6.2 EMUN DEV Ill ACCESS otevreny podilovy fond
NID: 751 61 745

Predstavenstvo Spolecnosti rozhodlo dne 3. tnora 2020 o vytvoreni podilového fondu s oznacenim
EMUN DEV Il ACCESS otevieny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu ve smyslu ustanoveni §
106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsan do seznamu podilovych fond(i vedeném CNB k datu 6. Ginora
2020.

2.6.3 EMUN TECH Il ACCESS otevreny podilovy fond
NID: 751 62 067

Predstavenstvo Spole¢nosti rozhodlo dne 22. zafi 2020 o vytvoreni podilového fondu s oznacenim
EMUN TECH Il ACCESS otevieny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu ve smyslu ustanoveni §
106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsan do seznamu podilovych fond( vedeném CNB k datu 1. fijna
2020.

2.6.4 EMUN INDUSTRY ACCESS otevieny podilovy fond
NID: 751 62 059

Predstavenstvo Spole¢nosti rozhodlo dne 22. zafi 2020 o vytvoreni podilového fondu s oznacenim
EMUN INDUSTRY ACCESS otevreny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu ve smyslu
ustanoveni § 106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsan do seznamu podilovych fond( vedeném CNB
k datu 1. fijna 2020.

2.6.5 EMUN GROWTH EQUITY ACCESS otevieny podilovy fond
NID: 751 62 911

Predstavenstvo Spolecnosti rozhodlo dne 18. listopadu 2021 o vytvoreni podilového fondu

s oznacenim EMUN INDUSTRY ACCESS otevieny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu
ve smyslu ustanoveni § 106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsan do seznamu podilovych fondl
vedeném CNB k datu 1. prosince 2021.

2.6.6 EMUN FIXED INCOME otevieny podilovy fond
NID: 751 63 578
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Predstavenstvo Spole¢nosti rozhodlo dne 29. Eervence 2022 o vytvoreni podilového fondu

s ozna¢enim EMUN FIXED INCOME otevreny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu ve smyslu
ustanoveni § 106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsan do seznamu podilovych fond( vedeném CNB
k datu 1. zafi 2022.

2.6.7 EMUN SECONDARIES ACCESS otevieny podilovy fond
NID: 751 62 059

Predstavenstvo Spole¢nosti rozhodlo dne 31. fijna 2022 o vytvoreni podilového fondu s oznaé¢enim
EMUN SECONDARIES ACCESS otevreny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu ve smyslu
ustanoveni § 106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsan do seznamu podilovych fondl vedeném CNB
k datu 10. listopadu 2022.

2.6.8 EMUN Opportunistic Real Estate Access otevieny podilovy fond
NID: 751 64 132

Predstavenstvo Spolecnosti rozhodlo dne 24. dubna 2023 o vytvoreni podilového fondu s oznacenim
EMUN Opportunistic Real Estate Access otevieny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu

ve smyslu ustanoveni § 106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsan do seznamu podilovych fondl
vedeném CNB k datu 24. dubna 2023.

2.6.9 EMUN Semi-liquid Global Private Equity otevieny podilovy fond
NID: 751 64 507

Predstavenstvo Spole¢nosti rozhodlo dne 25. fijna 2023 o vytvoreni podilového fondu s oznac¢enim
EMUN Semi-liquid Global Private Equity otevieny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu

ve smyslu ustanoveni § 106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsén do seznamu podilovych fondi
vedeném CNB k datu 21. listopadu 2023.

2.6.10 EMUN Global Private Credit otevieny podilovy fond
NID: 75164914

Predstavenstvo Spole¢nosti rozhodlo dne 29. ¢ervence 2024 o vytvoreni podilového fondu

s oznacenim EMUN Global Private Credit otevieny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu
ve smyslu ustanoveni § 106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsan do seznamu podilovych fondi
vedeném CNB k datu 1. srpna 2024.

2.6.11 EMUN Global Private Infrastructure otevieny podilovy fond
NID: 75165023

Predstavenstvo Spolec¢nosti rozhodlo dne 11. zafi 2024 o vytvoreni podilového fondu s oznacenim
EMUN Global Private Infrastructure otevieny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu ve smyslu
ustanoveni § 106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsan do seznamu podilovych fondd vedeném CNB
k datu 16. zari 2024.

2.6.12 EMUN Five Arrows Coinvestment Access otevieny podilovy fond
NID: 75164825

Predstavenstvo Spole¢nosti rozhodlo dne 10. ¢ervna 2024 o vytvoreni podilového fondu s oznacenim
EMUN Five Arrows Coinvestment Access otevieny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu

ve smyslu ustanoveni § 106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsén do seznamu podilovych fondi
vedeném CNB k datu 13. Gervna 2024.
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2.6.13 EMUN EFAC1 Access otevieny podilovy fond
NID: 75165317

Predstavenstvo Spole¢nosti rozhodlo dne 4. prosince 2024 o vytvoreni podilového fondu s oznaéenim
EMUN EFAC1 Access otevieny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu ve smyslu ustanoveni §
106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsan do seznamu podilovych fond@ vedeném CNB k datu 12.
prosince 2024.

2.6.14 Private Markets Global Selection otevieny podilovy fond
NID: 75165007

Predstavenstvo Spolec¢nosti rozhodlo dne 28. srpna 2024 o vytvoreni podilového fondu s oznaéenim
Private Markets Global Selection otevreny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu ve smyslu
ustanoveni § 106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsan do seznamu podilovych fondd vedeném CNB
k datu 6. zafi 2024.

2.6.15 Next Gen Responsibility SICAV, a.s.
ICO: 21905495

Nesamospravny investi¢ni fond s pravni osobnosti Next Gen Responsibility SICAV, a.s. byl zapsan

do seznamu podilovych fondl vedeném CNB k datu 6. srpna 2024 a nasledné byl k datu 9. srpna 2024
zapsan také do obchodniho rejstfiku. Spole¢nost je statutarnim orgdnem fondu od okamziku jeho
zapisu do obchodniho rejstfiku.

2.6.16 Next Gen Responsibility, podfond
NID: 75164949

Podfond Next Gen Responsibility, podfond nesamospravného investi¢niho fondu s pravni osobnosti
Next Gen Responsibility SICAV, a.s. byl zapsan do seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti
vedeném CNB k datu 12. srpna 2024. Spoleénost je statutarnim organem fondu od okamziku jeho
zapisu do seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti.

2.7 Udaje o osobéch, které mély kvalifikovanou Gcast na investiéni spole¢nosti
Jedinym akcionarem Spolecnosti po celé rozhodné obdobi byla a nadale je spoleénost EMUN family
office, a.s., se sidlem Anezska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto, IC: 24181781.

2.8 Udaje o osobéach, na kterych méla EMUN investi¢ni spolecnost, a. s.
kvalifikovanou ucast

V rozhodném obdobi neméla Investi¢ni spole¢nost kvalifikovanou Géast v Zadné jiné spolecnosti.
2.9 Udaje o osobach, které byly s investiéni spoleénosti persondlné propojené a
jednaly s investi¢ni spole¢nosti ve shodé

V rozhodném obdobi jednali se Spolecnosti ve shodé ¢lenové predstavenstva a clenové dozorci rady
uvedeni vyse v ¢asti 2.4 a fondy obhospodarované Spoleénosti uvedené v ¢asti 2.5.

Déle v rozhodném obdobi jednala se Spolecnosti ve shodé materska spolecnost uvedena v casti 2.6.
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2.10 Informace o osobach, které byly v rozhodném obdobi povéreny vykonem
cinnosti, kterou zahrnuje obhospodarovani

Spole&nost v rozhodném obdobi povéfila ve vztahu k fondu Next Gen Responsibility SICAV, a.s., ICO:
219 05 495 vykonem jednotlivé ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodarovani investi¢niho fondu ve
smyslu § 23 ZISIF, spole¢nost: Accredio, a.s., ICO: 270 95 843, se sidlem Trzisté 366/13, Praha 1 —
Mala Strana, PSC 118 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 8973.

2.11 Udaje o skutednostech s vyznamnym vlivem na vykon &innosti investi¢ni
spolecnosti, spolu s uvedenim hlavnich faktord, které mély vliv na vysledek
hospodareni

Jsou podrobné rozebrany ve zpravé predstavenstva o podnikatelské Cinnosti spole¢nosti a o stavu
jejiho majetku.

2.12 Informace o vySsi zakladu pro vypocet prispévku do Garan¢niho fondu

Spolecnost je od roku 2021 pfispévatelem do Garanc¢niho fondu OCP (GFOCP). Po zahajeni
poskytovani doplrikové investicni sluzby Uschova a sprava investi¢nich néstrojl podle ust. § 11 odst. 1
pism. d) ZISIF v roce 2023 zacala Spolecnost ve vztahu k pfispévkim do GFOCP zkoumat mozné
vyklady ust. § 129 ZPKT.

Spolecnost je toho nazoru, ze pfispévek do GFOCP ma byt podle ust. § 129 ZPKT kalkulovan z objemu
vynosU z poplatki a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni kalendarni rok, ale pouze ve
vztahu k majetku zékaznika podle definice § 128 odst. 12 ZPKT, nebot zarucni systém, ktery
zabezpecuje GFOCP slouzi k vyplaceni nahrady zakaznikim pro pfipad nesolventnosti obchodnika s
cennymi papiry (majetek zakaznika, ktery obchodnik s cennymi papiry nema u sebe, podléha jinému
zarucnimu systému), coz by zaroven znamenalo, Ze Spole¢nost v minulych letech kalkulovala
prispévek do GFOCP z chybné zakladny.

Spoleénost vznesla dotaz viiéi GFOCP, ktera nasledné postoupila véc CNB, pfi¢emz véc nebyla

v rozhodném obdobi uzavfena. Spolecnost z opatrnosti hradi pfispévky do GFOCP z celkovych objemu
vynosl z poplatkd a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby, prestoze je toho nazoru, ze ma hradit
prispévky do GFOCP pouze z obejmu vynost z poplatk( a provizi za poskytnuté investicni sluzby
pfipadajici na majetek vedeny Spolecnosti v evidenci navazujici na samostatnou evidenci (déle jen
,NEIN®).

Prispévek do garancniho fondu (tis. K&) 2022 2023 2024

Celkovy objem vynosU z poplatk( a provizi za 25 648 27 651 28 369
poskytnuté investicni sluzby

Objem vynosl z poplatk( a provizi za poskytnuté 0 606 2292
investicni sluzby pfipadajici na majetek vedeny
Spolecnosti v NEIN)

Vypocet prispévku do Garancniho fondu

z celkovych vynosu z poplatkt za éinnost I e 2/
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obhospodarovani a spravy majetku privatnich
portfolii (2%)

Vypocet prispévku do Garanéniho fondu pouze
z NEIN (2%)

2.13 Udaje o kapitalu a pomérovych ukazatelich

Hodnota kapitalu dle § 30 odst. 1 ZISIF (Ctvrtina nékladl vé. odpist) 9759
Dodatec¢né KP z hodnot majetku dle § 31 odst.1 79
Dodatecné KP k pokryti odpovédnosti za Skodu dle § 31 odst.5a) 669
Dodate¢ny KP dle §11 odst. 8 ZISIF 185
Trvaly minimalni kapitalovy pozadavek (min. 150.000 EUR; kurz 25,185 CZK/EUR) 3778
Celkovy kapitalovy pozadavek 10 692
Kmenovy TIER 1 (CET1) kapital 14 309
CET1 nastroje 5000
Ostatni kapitalové fondy 22 000
Nerozdéleny zisk/ztrata -6 515
Nehmotny investicni majetek -6 176

Zadluzenost | (celkovy dluh bez majetku klientl/aktiva bez majetku klientt) 38,07 %

Zadluzenost Il (celkovy dluh bez majetku klientd/vlastni kapital) 61,47 %

Rentabilita primérnych aktiv (ROAA, aktiva bez majetku klient() 18,39 %

Rentabilita prmérného kapitalu TIER 1 (ROAE) 26,71 %

Rentabilita trzeb (zisk po zdanéni/vynosy z investi¢nich sluzeb) 841 %

Spravni naklady na jednoho pracovnika 2 230 tis. K¢
3 Udaje a skutecnosti podle § 21 zékona &. 563/1991 Sb., 0

ucetnictvi

Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodareni Spole¢nosti poskytuje Fadna ucetni zavérka, ktera je
nedilnou soucasti Vyroc¢ni zpravy. Vysledky hospodareni Spole€nosti jsou ovéreny auditorskou
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spoleénosti Kreston A&CE Audit, s.r.0., ICO: 41601416, se sidlem Moravské namésti 1007/14, 602 00
Brno, &islo opravnéni KACR 007.

3.1 Vybrané udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty spolecnosti

3.1.1 Aktiva

Spolecnost vykazala v rozvaze k 31. prosinci 2024 aktiva v celkové vysi 41 748 tis. K¢ (2023: 27 466
tis. K&). Ta jsou tvofena penéznimi prostfedky na bankovnich Gétech a v hotovosti ve vysi 5 344 tis. K¢
(2023: 6 817 tis. K¢), dlouhodobym nehmotnym a hmotnym majetkem ve vysi 6 176 tis. K¢ (2023: 6
011 tis. K¢&), ostatnimi aktivy ve vysi 29 151 tis. K¢ (2023: 14 007 tis. K&) a néklady a pfijmy pfistich
obdobi ve vysi 1 077 tis. K& (2023: 631 tis. K&).

3.1.2 Pasiva

Celkova pasiva Spolecnosti k 31. prosinci 2024 ve vysi 41 748 tis. K¢ (2023: 27 466 tis. KC) jsou
tvorena zakladnim kapitalem ve vysi 5 000 tis. K&, kapitdlovymi fondy ve vysi 22 000 tis. K¢,
neuhrazenou ztratou z predchozich obdobi ve vysi -6 516 tis. K¢ (2023: -10 793 tis. K¢), ziskem za
Ucetni obdobi 2024 ve vysi 4 901 tis. KE (2023: 4 277 tis. K&), ostatnimi pasivy ve vysi 13 775 tis. KC
(2023: 5 753 tis. K¢), rezervami ve vysi 1 098 tis. K¢ (2023: 0 tis. K&) a vynosy a vydaiji pfistich obdobi
ve vysSi 1 490 tis. KC (2023: 1 229 tis. K&).

3.2 Financ¢ni a nefinan¢ni informace o skutecnostech, které nastaly az po
rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly zadné financni a nefinancni skutecnosti, které by byly vyznamné pro

naplnéni icelu vyrocni zpravy.

3.3 Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Spole¢nost neprovedla béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

3.4 Informace o tom, zda Spolecnost nabyla vlastni akcie

Spolecnost nenabyla béhem rozhodného obdobi zadné vlastni akcie.

3.5 Informace o predpokladaném vyvoji ¢innosti spolecnosti

V nasledujicim obdobi Spolecnost ocekava dalsi navyseni vynosi vlivem dalsiho rlistu spravovaného
majetku a dalsi zlepseni vysledku hospodareni Investi¢ni spolecnosti.

3.6 Informace o tom, zda ucetni jednotka ma organizacni slozku v zahranici

Spolecnost nema zadnou organizacni slozku v zahranici.

3.7 Informace o rizicich vyplyvajicich z pouziti investiénich instrument( a o cilech a
metodach jejich Fizeni
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3.7.1 Pfifizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumentd, které jsou soucasti
majetku Spole¢nosti obhospodarovanych fondd uplatiuje Spole¢nost nasleduijici
metody:

(a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni
rizik (investicni limity a pravidla) danych pravnimi pfedpisy a statuty jednotlivych
fondd,

(b) zatéZové testovani, kde jsou pro kazdy obhospodarovany fond provadény
pravidelné zatézové testy (trzni a likviditni riziko),

(c) radna sprava (monitorovani udalosti operacniho rizika).

3.7.2 Pifizeni rizik pfi Individualnim obhospodarovani majetku zakaznik( provadi
Spolecnost pravidelny monitoring a kontrolu dodrzovani investiénich limit{ pro
jednotlivé tfidy aktiv a soulad se schvalenou investicni strategii zakaznika.

3.7.3 Vlastni rizika fidi Spolecnost v souladu s vnitini predpisovou zakladnou. Jedna se
zejména o rizika:

(a) podnikatelské
(b) trzni (riziko zmén cen aktiv, ménové a trokové)
(c) uvérové (kreditni)

d
(e
(
(

~

likvidity

~

operacni
f) reputacni

g) outsourcingu

3.8 Informace o aktivitach v oblasti udrzitelnosti, ochrany Zivotniho prostredi
a pracovné pravnich vztaht

Spole¢nost aktualné specificky nezohlednuje nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti, ani neprovadi specifické posouzeni pravdépodobnych dopad rizik tykajicich se
udrzitelnosti na ndvratnost investic fondd a individualnich portfolii zakaznik(i obhospodarovanych
Spoleénosti nad ramec standardnich vnitfnich procest v oblastech investic¢niho procesu a fizeni rizik.
Dlivodem je zejména skutecnost, ze Spole¢nost obhospodaruje omezené mnozstvi investi¢nich fond
a portfolii zdkaznik( s jasné ohrani¢enou investicni strategii a negativni zdjem ze strany klient( o
zohledrovani nepfiznivych dopadi investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti.

Spole¢nost zaméstnavala k 31. prosinci 2024 celkem 28 zaméstnancu (véetné 3 ¢lend statutarniho
organu). V oblasti pracovnépravnich vztahi se nevyskytly Zadné problémy.

V Praze dne 30. dubna 2025
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RNDr. Leos Jirman

PREDSEDA PREDSTAVENSTVA

EMUN investi¢ni spole¢nost, a. s.
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akcionarlim a predstavenstvu spole¢nosti EMUN investi¢ni spolecnost, a.s.
se sidlem Anezské4 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 284 95 349

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky spolecnosti EMUN investi¢ni spolecnost, a.s. (dale také
.Spolecnost”) sestavené na zakladé ceskych Gcetnich predpist za obdobi od 1.1.2024
do 31. 12. 2024, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2024, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach
vlastniho kapitadlu za obdobi od 1.1.2024 do 31.12.2024 a pfilohy, vCetné vyznamnych
(materialnich) informaci o pouzitych Gcéetnich metodach. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny
v pfiloze této Gcetni zavérky.

Podle naseho nazoru tucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
EMUN investi¢ni spolecénost, a.s. k31.12.2024, nakladi, vynosi a vysledku jejiho
hospodareni za obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorli Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (dale také ,ISA"), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme
na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist.
Domnivdme se, ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Spolecnosti.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni
zavérkou ¢i s nasSimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda
ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu
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s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji
pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou

— aostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Daéle jsme povinni uvést, zda na zadkladé poznatk(i a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti.
V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Spolecnost
schopna pokracovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Uletni zavérky
zélezitosti tykajici se trvani podniku a pouziti predpokladu trvani podniku pfi sestaveni Ucetni
zavérky, s vyjimkou pfipad(, kdy predstavenstvo planuje zruseni Spolecnosti nebo ukonceni jeji
¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida dozorci rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérenad mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu svySe uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Ucletni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodi
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize reédlné predpokladat, ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, kterd uZivatelé Gletni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovéavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

— Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zaverky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
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v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslnd opomenuti, nepravdivd prohlaseni nebo obchazeni wvnitfnich kontrol
predstavenstvem.

— Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uUcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho
systému.

— Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadt
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pfiloze Ucetni
zavérky.

— Posoudit vhodnost pouziti predpokladu trvani podniku pfi sestaveni Ucletni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shroméazdéné duikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti pokracovat v trvani podniku. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Uletni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici
se schopnosti Spolecnosti pokracovat v trvani podniku vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou
vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost pokracovat v trvani podniku.

— Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky véetné pfilohy, a dale to,

zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu

a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterad jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk{ ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Brné dne 30. 4. 2025

Moravské ndmeésti 1007/14, Veveri, 602 00 Brno
Ev. & opr. KA CR 007 / L A,/’ P
. L. . . /_:_ : i A7 ‘_, //,,
Ing. Martin Kozohorsky, jednatel spolecnosti / \/,
Odpovédny statutarni auditor: //
Ing. Leo$ Kozohorsky /
Ev. & opr. KA CR 1276 W s
e
-
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Prilohy:

Vyrocni zpréva obsahujici Gcetni zavérku skladajici se z:

Rozvahy
Vykazu zisku a ztraty
Prehledu o zménach vlastniho kapitélu

Prilohy

Ev. & opr. KA CR 007

o
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5 Ugetni zavérka k 31. prosinci 2024

Rozvaha
Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloznami 5 344 6817
a) Splatné na pozadani 5344 6817
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 6176 6011
c) Ostatni 6176 6011
11 Ostatni aktiva 29 151 14 007
13 Naklady a prijmy pristich obdobi 1077 631
AKTIVA CELKEM 41748 27 466
4 Ostatni pasiva 13775 5753
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 1490 1229
6 Rezervy 1098 0
8 Z&kladni kapital 5000 5000
a) splaceny zakladni kapital 5000 5000
12 Kapitdlové fondy 22 000 22000
14 Neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -6 516 -10 793
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 4901 4277
16 Vlastni kapital 25 385 20 484
PASIVA CELKEM 41748 27 466

5.2 Podrozvahové polozky

Hodnoty prevzaté do spravy — svérenské fondy 1205 682 541 262
a) hodnoty prevzaté do spravy — svérenské fondy 926 643 344 283
b) hodnoty prevzaté do spravy —majetek vedeny 279 039 196 979

Spolecnosti v navazujici evidenci
15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 9 423701 5095 356
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5.3 Vykaz zisku a ztrat

O© 00 N o g »

11

19

23
24

Vynosy z Urokl a podobné vynosy
Vynosy z poplatki a provizi
Néklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni naklady
Spravni naklady
a) Naklady na zaméstnance
aa) Mzdy
ab) Socialni a zdravotni pojisténi
ac) Ostatni naklady na zaméstnance
b) Ostatni spravni naklady

Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a oprav. polozek k hmot.
a nehmot. Majetku

a) Odpisy hmotného majetku
d) Odpisy nehmotného majetku

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred
zdanénim

Dan z pfijmu

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

526

58 256
-329
234

3
-2017
-49 126
-30413
-22 479
-7 465
-469
-18 713
-1768

-1768
5779

-878
4901

537
43 965
-19
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5.4 Prehled o zménach vlastniho kapitalu

ZUSTATEKK 1. 1.

oo 5000 22000  -10793 4277 20 484
Cisty zisk/ztrat

7a (igetnf obdobf - - : Sl U
Prevod zisku - - 4277 -4 277 -
e 5000 22000 -6516 4901 25385
2024

Al <L s 5000 22000  -14332 3539 16 207
2023

Cisty zisk/ztrat i ) i 4277 4977

za Ucetni obdobi
Prevod zisku - - 3539 -3 539 -

ZUSTATEK 31. 12.

2023 5000 22000 -10 793 4277 20 484
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Priloha ucetni zaverky k 31. prosinci 2024

5.5 VsSeobecné informace
CHARAKTERISTIKA A HLAVN{ AKTIVITY

EMUN investicni spole¢nost, a.s. (dale také jen ,Investicni spole¢nost” nebo ,Spole¢nost”) vznikla dne
3. prosince 2008 zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 14867.

PREDMET PODNIKANI SPOLECNOSTI

- Provozovani ¢innosti investicni spole¢nosti podle zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech (ZISIF) v rozsahu dle
povoleni Ceské narodni banky.

- Cinnost svéfenského spravce svéfenského fondu, ktery neni investi¢nim fondem.

STRUKTURA VLASTNIKU SPOLECNOSTI K 31. PROSINCI 2024

EMUN family office, a.s. vlastni 100% majetkovy podil na Spolecnosti.
SIDLO SPOLECNOSTI

Anezska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto, Ceska republika
CLENOVE PREDSTAVENSTVA A DOZORCI RADY SPOLECNOSTI K 31. PROSINCI 2023
PREDSTAVENSTVO

RNDr. Leos$ Jirman - pfedseda (od 15. ¢ervence 2021)

Ing. Petr Lastovka — mistopredseda (od 10. ledna 2019)

Ing. Zdenék Vaculik, MBA - ¢len (od 1. fijna 2023)

DOZORCI RADA

Ing. Jan Martinek — ¢len (od 10. ledna 2019)

Rostislav Kunes — predseda (od 1. ¢ervence 2021)
CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY

Spolec¢nost obhospodarovala a administrovala k 31. prosinci 2024 celkem 15 investi¢nich fond
kvalifikovanych investord:

- EMUN Equity | otevieny podilovy fond, NID: 751 61 613, zapsan od 10.10.2019

- EMUNDEV lll ACCESS otevieny podilovy fond, NID: 751 61 745, zapsan od
06.02.2020

- EMUN TECH Il ACCESS otevreny podilovy fond, NID: 751 62 067, zapsan od
01.10.2020

- EMUN INDUSTRY ACCESS otevieny podilovy fond, NID: 751 62 059, zapsan od
01.10.2020
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- EMUN GROWTH EQUITY ACCESS otevreny podilovy fond, NID: 751 62 911,
zapsan od 01.12.2021

- EMUN FIXED INCOME otevieny podilovy fond, NID: 751 63 578, zapsan od
01.09.2022

- EMUN SECONDARIES ACCESS otevieny podilovy fond, NID: 751 62 05, zapsan od
10.11.2022

- EMUN Opportunistic Real Estate Access otevieny podilovy fond, NID: 751 64 132,
zapsan od 24. dubna 2023

- EMUN Semi-liquid Global Private Equity otevieny podilovy fond, NID: 751 64 507,
zapsan od 21. listopadu 2023

- EMUN Global Private Credit otevieny podilovy fond, NID: 75164914, zapsan od
01. srpna 2024

- EMUN Global Private Infrastructure otevieny podilovy fond, NID: 75165023,
zapsan od 16. zafi 2024

- EMUN Five Arrows Coinvestment Access otevieny podilovy fond, NID: 75164825,
zapsan od 13. Cervna 2024

- EMUN EFAC1 Access otevieny podilovy fond, NID: 75165317, zapsan od 12.
prosince 2024

- Private Markets Global Selection otevieny podilovy fond, NID: 75165007, zapsan
od 06. zarfi 2024

- Next Gen Responsibility SICAV, a.s., ICO: 21905495, zapsan od 09. srpna 2024 a
jeho podfond Next Gen Responsibility, podfond, NID: 75164949, zapsan od 12.
srpna 2024

5.6 Vychodiska pro pfipravu ucetni zaverky

Ugetni zavérka je sestavena v souladu se zdkonem 563/1991 Sb. o Géetnictvi a vyhlaskou 501/2002
Sb. ve znéni ucinném po 1. lednu 2018, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek
Ucetni zavérky a rozsah Udajll ke zverejnéni pro banky a nékteré financ¢ni instituce. Zaroven tato
vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro Ucely vykazovani financnich nastrojq, jejich
ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v GCetni zavérce postupovala podle mezinarodnich
Ucetnich standard(l upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiovani
mezinarodnich Ucetnich standard( (déle jen "mezinarodni Ucetni standard" nebo ,IFRS").

Ugetni zavérka spolecnosti byla sestavena za G&etni obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana. Minulé ucetni obdobi trvalo od 1. ledna 2023 do 31. prosince
2023.

5.7 Dulezité ucetni metody

Ugetni zavérka spolegnosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a éasové neomezeného trvani
Ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi Gcetnimi metodami:

5.7.1 Den uskutec¢néni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni icetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni platby,
popf. inkasa z Gctu klienta, den pfipsani (valuty) prostiedkl podle zpravy doslé od banky, den sjednani
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a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. dvérového pfislibu,
den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni pfipady nékupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
a dale pevné terminové a opc¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani
obchodu zaldc¢tovany na podrozvahovych dctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast spolecnost oductuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

5.7.2 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A OBCHODNI MODEL

Ugetni jednotka musi klasifikovat finanéni aktiva jako néstroje nésledné ocenéné nabé&hlou hodnotou,
realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku nebo realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
na zakladeé:

- obchodniho modelu tUcetni jednotky pro fizeni financ¢nich aktiv a sou¢asné
- charakteristik smluvnich penéznich tokd finanéniho aktiva.

Finanéni aktivum musi byt oceriovano realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (dale také FVTPL), pokud
neni ocenovano nabéhlou hodnotou (dale také AC) nebo realnou hodnotou do ostatniho Uplného
vysledku (dale také FVOCI). P¥i prvotnim zauctovani jednotlivych investic do kapitalovych nastroj,
které by jinak byly ocenény realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, si vSak Gcetni jednotka mlze
neodvolatelné zvolit, ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté do ostatniho Gplného
vysledku.

Obchodni model Géetni jednotky je stanoven na Grovni, kterd odrazi zplsob spole¢ného fizeni skupin
financnich aktiv za u¢elem dosazeni urcitého obchodniho cile. Obchodni model ucetni jednotky
nezavisi na zameérech vedeni s jednotlivym nastrojem. Tato podminka tudiz nepredstavuje pfistup

ke klasifikaci podle nastrojd jednotlivé a méla by byt stanovena na vyssi Urovni agregace. Jedna Ucetni
jednotka v§ak miZe pfi fizeni svych finan¢nich nastrojd pouzivat vice nez jeden obchodni model.
Klasifikace proto nemusi byt stanovena na urovni vykazujici i¢etni jednotky.

Pro posouzeni obchodniho modelu bere Gcetni jednotka do Uvahy v§echny relevantni informace a
dikazy, které jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné
nasleduijici:

- stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj.
zejména zda strategie UcCetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho Uroku,
udrzovani profilu Grokové sazby, shodu durace financ¢nich aktiv s duraci zavazkd,
které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci
penéznich tokd prodejem aktiv

- jak je hodnocena vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni
jednotky;

- rizika, ktera ovliviiuji vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

- jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou
zaloZeny na realné hodnoté portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych
smluvnich penéznich tocich; *

- Cetnost, objem a nacasovani prodejli v predchozich obdobi, divody pro dané
prodeje a jejich oéekdvani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou
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vyhodnocovany izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je
dosahovdéno cilt stanovenych Gcetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak
dochazi k realizaci penéznich tokd.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a urokd (tzv. ,SPPI test")
Pro Gcely tohoto vyhodnoceni ,jistina” je definovana jako redlna hodnota finan¢niho aktiva pfi
prvotnim zauétovani. ,Uroky” jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za Gvérové
riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni casové obdobi, a mize se také jednat o dalsi
zékladni rizika a naklady spojené s poskytovanim tvérl (napf. riziko likvidity a administrativni
nédklady), ale i ziskovou marzi. Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny
a urokd, Spolecnost hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda
finanéni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterda mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich
penéznich tokd.

V ramci vyhodnoceni Spole¢nost vyhodnocuije:

- podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich
tokd

- pakovy efekt

- predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

- podminky, které omezuji Uc¢etni jednotku pfi inkasu penéznich tok( z konkrétnich
aktiv

- podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zplsoby
pravidelného stanoveni vyse trokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Spoleénosti a druhlim finan¢nich ndstrojd, které drzi, se vS§echna finanéni
aktiva a pasiva ocenuji nabéhlou hodnotou (AC) vykdzanou do zisku a ztraty v rdmci obchodniho
modelu ,Drzet a inkasovat”

5.7.3 Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry pfijaté SpoleCnosti do Uschovy, spravy nebo k ulozeni jsou i¢tovany v redlnych
hodnotach a evidovany na podrozvaze v polozce ,Hodnoty prevzaté do Uischovy, do spravy

a k ulozeni”. Cenné papiry prevzaté SpoleCnosti za ucelem jejich obhospodarovani jsou uctovany

v realnych hodnotach a evidovany na podrozvaze v poloZce ,Hodnoty prevzaté k obhospodarovani®.

5.7.4 Pohledavky za bankami

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub nakladd jsou vykédzany v polozce
,Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam* v analytické evidenci pro
potfebu vypoctu danové povinnosti.

5.7.5 Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v pripadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych
udalosti,

- je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedki predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost
vysSinez 50 %,

- je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.
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5.7.6 Dlouhodoba hmotna a nehmotng aktiva

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je Uctovan v historickych cenach a odpisovan rovhomérné
po odhadovanou dobu Zivotnosti.

Jednotlivé kategorie majetku jsou odepisovany nasledovné:
- Nabytek: 5 let
- Zafizeni kancelare (hardware): 3 roky
- Dopravni prostiedky: 4 roky
- Software: 5 let

Technicka zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovana rovnomeérné po dobu trvani ndjmu nebo
po zbytek jejich doby Zivotnosti, podle toho, ktery ¢asovy Usek je kratsi.

Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 80 000,- K¢ je uctovan
do naklad(l za obdobi, ve kterém byl pofizen, pficemzZ doba pouzitelnosti je kratsi nez 1 rok.

5.7.7 Leasing
SPOLECNOST JAKO NAJEMCE

V souladu s IFRS 16 se z pohledu najemce pro leasingy vyuziva jediny uc¢etni model se zachycenim
v rozvaze s vyjimkami, které Ize vyuzit pro kratkodobé leasingy a leasingy aktiv nizké hodnoty.
Prevazna vétsina leasingovych smluv se tykd zejména najmui kancelarskych budov a pobocek.

PRVOTNI OCENENI

Na pocatku leasingu se vykaze pravo uzivat aktivum v rozvaze v kategorii Hmotny majetek v pfislusné
polozce, kde Spolecnost vykazuje sva vlastni podkladova aktiva stejné povahy. Soucasné se vykaze
zavazek z leasingu v kategorii Ostatni pasiva, a to v ¢astce rovnajici se soucasné hodnoté dosud
neuhrazenych leasingovych plateb po dobu leasingu diskontovanych pfirlistkovou vypujéni trokovou
sazbou.

Soucdsti ocenéni jsou fixni a variabilni leasingové platby zavislé na indexu nebo sazbé (napf. inflace),
pripadné dalsi ¢astky, u nichz se oCekava, ze budou uhrazeny pronajimateli v ramci zaruk zbytkové
hodnoty, nakupnich opci nebo sankci za pred¢asné ukonceni leasingu. Pro ucely ocenéni se berou

v Uvahu leasingové platby ve vysi bez dané z pfidané hodnoty. Doba leasingu u standardnich
leasingovych smluv zahrnuje nezrusitelnou dobu leasingu, obdobi pokryta opci na prodlouzeni
leasingu, pokud je dostatecné jisté, ze Spolecnost tuto opci vyuzije, a obdobi pokryta opci na ukonceni
leasingu, pokud je dostatecné jisté, ze Spolecnost tuto opci nevyuzije. U leasingovych smluv na dobu
neurcitou se doba leasingu urci jako ocekavana doba leasingu na zakladé odhadu trvani leasingu.

Smlouvy mohou obsahovat leasingové a neleasingové komponenty, jako je poskytovani doplfikovych
sluzeb. IFRS 16 nabizi jako praktické zjednoduseni pro najemce moznost neoddélovat neleasingové
komponenty a namisto toho Uctovat leasingovou komponentu a souvisejici neleasingové komponenty
jako jednu leasingovou komponentu. U téchto smluv obecné se Spole¢nost rozhodla nevyuzit zminéné
praktické zjednoduseni.

NASLEDNE OCENENI

Na pravo uzivat aktivum jsou nasledné uplatiiovana obdobna Ucetni pravidla jako na vlastni majetek
stejné povahy. Pravo uzivat aktivum se vykazuje v pofizovacich nakladech snizenych o kumulované
odpisy a pfipadné kumulované ztraty ze snizeni hodnoty a upravi se o ¢astky precenéni zavazku

z leasingu. Pravo uzivat aktivum je odepisovano rovnomeérné po dobu trvani leasingu a odpisy

se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty v kategorii Odpisy k dlouhodobému hmotnému majetku. Pokud
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vSak po skonceni leasingu dochazi k pfevodu pravniho vlastnictvi na ndjemce, popf. ocenéni prava
uzivat aktivum zohledriuje realiza¢ni cenu opce na odkup najatého majetku, je dané aktivum
odepisovano rovhomérné po dobu pouzitelnosti podkladového aktiva.

Zdavazek z leasingu se nasledné ocenuje nabéhlou hodnotou za pouziti metody efektivni Grokové miry.
Leasingové splatky Spolec¢nost rozdéluje na Umor vykazovany jako snizeni nesplaceného zavazku
z leasingu a urok vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v kategorii Naklady na uroky.

Vyse zavazku z leasingu mlze byt upravena, pokud dojde ke zméné leasingu, prehodnoceni doby
leasingu nebo promitnuti zmén budoucich leasingovych plateb vyplyvajicich ze zmény indexu nebo
sazby. Pokud dojde k pfecenéni zavazku z leasingu, provede se odpovidajici uprava ucetni hodnoty
prava uzivat aktivum nebo dojde k vykazani do zisku nebo ztraty, pokud se Ucetni hodnota prava uzivat
aktivum snizila na nulu.

VYJIMKY

V pripadé urcitych kratkodobych leasingll a leasing(l aktiv nizké hodnoty jsou leasingové platby
vykazovany jako naklad rovhomérné po dobu trvani najmu v kategorii VSeobecné provozni naklady.
Kratkodobé leasingy jsou leasingy s dobou najmu 12 mésicl nebo kratsi. Leasingy aktiv nizké hodnoty
se tykaji leasing(, kde podkladové aktivum ve stavu nového pfedmétu ma nizkou hodnotu, ktera je
Spole¢nosti definovana na drovni hodnoty, jez neprekrocila 5 000 USD nebo 100 000 K¢ na jednotku
najatého aktiva. Vyjimka pro aktiva nizké hodnoty se uplatriuje zejména u leasingli drobného
kancelarského nabytku, tabletd, telefond atp.

Spole¢nost neaplikuje ustanoveni IFRS 16 na leasingy nehmotného majetku, jak je umoznéno
ve standardu.

5.7.8 Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spolec¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pifed dnem splatnosti jsou pfepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB
platnym k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méng, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

5.7.9 Zdanéni

Danovy zéklad pro dan z pfijm0 se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pfipoctenim
danové neuznatelnych néklad(i a odec¢tenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmQ, ktery je dale
upraven o slevy na dani a pripadné zapocty.

Odlozend dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdili mezi Ucetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce

se UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich Gcetnich
obdobich.

5.7.10 Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Opravy zasadnich chyb naklad( a vynost minulych Gcetnich obdobi a zmény tcetnich metod

se vykazuji v rozvaze v polozce Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi.
Nevyznamné opravy vynosu a naklad( minulych Gc¢etnich obdobi jsou Gc¢tovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi.

31/49



5.8 Vynosy z troku

Vynosy z troki z béZného Gctu 526 537

CELKEM 526 537

5.9 Vynosy a naklady na poplatky a provize

Vynosy z poplatki a provizi 58 256 43 965
Naklady na poplatky a provize -329 -19
CELKEM 57 927 43 946

Vynosy z poplatkl a provizi se tykaji predevsim odmén za individualni obhospodarovani majetku
zéakaznika a odmén za obhospodarovani a administraci fond kvalifikovanych investor(. Naklady

na poplatky a provize predstavuji zejména naklady na bankovni poplatky. V§echny vynosy a naklady na
poplatky a provize vznikly v tuzemsku.

5.10 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

Zisk (ztrata) z devizovych operaci 234 25
CELKEM 234 25

Spole¢nost v roce 2024 realizovala zisk z devizovych operaci.

5.11 Ostatni provozni vynosy a naklady

Ostatni provozni vynosy 3 0
Ostatni provozni naklady -2017 -1922
CELKEM -2014 -1922

Polozka ostatnich provoznich nakladi predstavuje zejména prispévek do Garancniho fondu
obchodniki s cennymi papiry, naklady na zakonné pojisténi a neuplatnéné DPH a dary.

5.12 Spravni naklady

Naklady na zaméstnance -30 413 -24 526
Naklady na Gcetni a dafnové sluzby -484 -345
Naklady na externi audit -110 -110

Naklady na vnitfni audit a pravni poradenstvi -4 593 -2 528
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Ostatni -13 526 -9 429
SPRAVNI NAKLADY CELKEM -49 126 -36 938

Primérny pocet zaméstnancu Investicni spolecnosti (véetné ¢len( statutarnich organa) byl
nasledujici:

Zaméstnanci 22 14

v tom statutarnich organt 3 3

5.13 Pohledavky za bankami

ZUstatky na béznych Gctech 5344 6817
CELKEM 5344 6 817

5.14 Dlouhodoby hmotny majetek
Spole¢nost k 31. 12. 2024 neeviduje aktivni dlouhodoby hmotny majetek.

5.15 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmeény dlouhodobého nehmotného majetku

PORIZOVACI CENA

K 1. lednu 2023 = 6 811 - 6 811
PrirGstky - 1751 - 1751
Ubytky -

PORIZOVACI CENA

K 1. lednu 2024 - 8 562 - 8 562
Priristky - 1934 - 1934
Ubytky - - -
OPRAVKY
K 1. lednu 2023 - 1232 - -1232

Roéni odpis = -1 320 = -1 320
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Ubytky

OPRAVKY

K 1. lednu 2024 = -2 552 - -2 552
Roéni odpis - -1768 - -1768
Ubytky

ZUSTATKOVA CENA

5.16 Ostatni aktiva

Pohledavky za fondy (administrace a 7 995 3973
obhospodarovani fond)

Pohledavky z odmén za individudlni 11 822 7 790
obhospodarovani majetku zdkaznika

Kratkodobé zapujcky 8 554 0
Ostatni (zalohy) 23 2244
Pohledavky za statem (DPH) 757 0
Celkem 29 151 14 007

Ostatni aktiva k 31.12. 2024 a k 31. 12. 2023 neobsahuji Zzadné faktury po splatnosti.

5.17 Naklady a pfijmy pristich obdobi

Naklady pristich obdobi 1077 631
Pfijmy pristich obdobi = ;
CELKEM 1077 631

Naklady pfistich obdobi jsou tvofeny pojistnymi naklady. Prijmy pfistich obdobi jsou tvofeny ¢asovym
rozlisenim vynosll za manazerské poplatky.

5.18 Ostatni pasiva

Zévazky z obchodnich vztaht 5844 1722
Zévazky z pracovné pravnich vztah( 4395 1094
Dohadné ucty aktivni 2937 1266

Dohadné ucty pasivni 580 179
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Ostatni 19 1492
CELKEM 13775 5753

Ostatni pasiva k 31.12. 2024 a k 31. 12. 2023 neobsahuji Zadné zavazky po splatnosti.

vrv

5.19 Vynosy a vydaje pristich obdobi

Vydaje pfistich obdobi 1207 1229
Vynosy pfistich obdobi 283
CELKEM 1490 1229

Vydaije pristich obdobi k 31.12.2024 jsou tvoreny zejména zavazky z titulu pfispévku do Garancniho
fondu.

5.20 Rezervy

Rezerva na dan z pfijm0 878 0
Rezerva ostatni 220 0
CELKEM 1098 0

5.21 Zakladni kapital

Upsany a plné splaceny zakladni kapital 5000 5000
CELKEM 5000 5000

Spole¢nost eviduje celkem 100 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté
50 tis. K¢, zakladni kapitdl spole¢nosti ¢ini 5 000 tis. K¢ a je ze 100 % splacen.

5.22 Kapitalové fondy

Ostatni kapitalové fondy 22 000 22 000
CELKEM 22 000 22 000
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Ostatni kapitalové fondy jsou tvoreny pfiplatky mimo zakladni kapital poskytnutymi jedinym
akcionarem v letech 2019 a 2020.

5.23 Rozdéleni zisku
Zisk roku 2023 ve vysi 4 277 tis. K¢ byl pouzit k uhradé neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi.

Zisk roku 2024 ve 4 901 tis. K¢ bude navrzen k Uhradé neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi.

5.24 Dan z prijm0 a odloZeny danovy dluh / pohledavka

5.24.1 Splatna dan z pfijma

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 5779 4277
Pripocitatelné polozky 1050 1025
Odecitatelné polozky -168 -168

Zaklad dané 6 661 5135
Odecet danové ztraty -2 040 -5135
Zaklad dané po odecteni danové ztraty 4621 0

Dan vypoctena pri pouziti sazby 21 % 878 0

5.24.2 Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Spole¢nost k 31. 12. 2023 s pfihlédnutim k zasadé opatrnosti nedctovala o odlozené dariové
pohleddvce z titulu uplatnitelnych danovych ztrat, Spole¢nosti nevznikl k 31. 12. 2024 a k 31. 12. 2023
odlozeny danovy zavazek.

5.25 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

tis. Ké 31.12. 2024 31.12. 2023
CELKEM 9423 701 5095 356
z toho: Majetek ve fondech 6 392 981 2016 274

5.25.1 REALNE HODNOTY A HIERARCHIE REALNYCH HODNOT

Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi IFRS 13 pro stanoveni redlné hodnoty zavadi hierarchii
redlnych hodnot, ktera slouzi k uréeni spolehlivosti ocenéni finan¢nich a nefinan¢nich polozek.
Hierarchie se sklada ze tfi Urovni, které maiji byt pouzity postupné podle dostupnosti pouZitych vstupd
pro ocenovani.
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Hierarchie realnych hodnot je vlastnosti ocenéni konkrétniho investi¢niho instrumentu ke konkrétnimu
dni. Hierarchii realnych hodnot pfifazujeme urcitému cenovému zdroji pouzitému pro ocenéni pro
urcity ocenovaci den.

5.25.1.1 POPIS HLAVNICH TECHNIK OCENOVANI A POUZITi VSTUPU PRO URCENI
HIERARCHIE REALNYCH HODNOT

(a)

Uroven 1: Nejlepsim dokladem reélné hodnoty jsou trzni ceny kétované na
aktivnim prevodnim misté. Pfevodni misto je regulovany trh, mnohostranny
obchodni systém, organizovany obchodni systém, systematicky internalizator,
tvlirce trhu nebo jiny poskytovatel likvidity se sidlem v ¢lenském staté Evropské
unie nebo osoba nebo trh s investi¢nimi nastroji se sidlem ve state, ktery neni
Clenskym statem Evropské unie, s obdobnou ¢innosti (déle jen ,PFevodni misto*).
Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro
identicka aktiva Ci zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.
Pokud jsou takové ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty
dikazem realné hodnoty a pouzije se bez Uprav ke stanoveni redlné hodnoty,
kdykoli je k dispozici.

(i) Pro stanoveni redlné hodnoty akcii a ETF, pfipadné dalsi investi¢ni nastroje
mimo dluhopisd, se pouzije zavérecny kurz vyhlaseny pro Den ocenéni na
Pfevodnim misté. Pfevodni misto je vybrano s vynalozenim odborné péce s
prihlédnutim predevsim k verejné zjistitelnému udaji o zobchodovanému
objemu na tomto Pfevodnim misté a v neposledni radé i s prihlédnutim k
vérohodnosti takového Pfevodniho mista. Zdroj ceny je mozné vyuzit pro
Akcie a ETF, pfipadné dalsi investi¢ni nastroje mimo dluhopist obchodované
na Pfevodnich mistech.

(i) Pro stanoveni redlné hodnoty dluhopisl se provede ocenéni zavére¢nou
kotaci ke dni ocenéni prevzatou z informacnich systém( pouzivanych
obchodniky s dluhopisy (napf. Bloomberg nebo Refinitiv), vypoctenou jako
pramér publikovanych kotaci ke dni ocenéni (kurz mid) nebo jejich syntézy.
Sekundarné je mozné vyuzit kotace konkrétni tfeti strany zverejnéné ve
zminénych informacnich systémech.

V pfipadé, ze je za Gicelem stanoveni redlné hodnoty podle bodu (a) k dispozici

trzni kotace, nicméné z dlivodu omezené likvidity nelze trh povazovat za aktivni

(na zékladé dostupnych ukazatel( likvidity trhu s absenci proveditelné kotace u

dluhopisu), provadi se vlastni kontrolni vypocet prfecenéni za pouziti Internich

modell a porovnani kontrolniho vypoctu s trzni kotaci.

(i) V pfipadé, ze se ocenéni internim modelem nelisi o vice nez 5 % od priméru
publikovanych kotaci nebo jejich syntézy, Fond tuto publikovanou kotaci
pouzije k ocenéni a jejich trzni hodnotu zarazuje do urovné 2;

(i) V pripadé vyssiho rozdilu nez 5 % Fond pouzije ocenéni internim modelem a
trzni hodnotu zarfadi do urovné 3;

(iii) Zaroven Fond k rozvahovému dni provede kontrolu rozdilu cen z kotaci a cen
vypoctenych internim modelem pro celou skupinu financnich nastrojt
zarazenych do urovné 2 dle bodu (i). Pokud celkovy rozdil cen téchto
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(©)

ndstrojl v kategorii 2 bude vétsi nez 0,5 % celkového NAV Fondu, budou tyto
nastroje zarazeny do kategorie 3 a dale ocenovany modelem.

Uroven 2: Vstupy jsou jiné nez kétované ceny, které jsou pfimo &i nepfimo

pozorovatelné pro dané aktivum ¢i zavazek. Do Urovné 2 Ize zaradit:

(i) ocenéni pomoci vstupu ve formé publikovaného NAV na akcii ¢i podilovy list
investi¢niho nastroje kolektivniho investovani. Takova situace nastavaiv
pripadé, kdy se po odborném posouzeni Administratora pfistoupi ke korekci
pouzitého posledniho znamého publikovaného NAV na investi¢ni akcii Ci
podilovy list o vefejné dostupné informace nastalé od okamziku stanoveni
NAV;

(ii) ocenéni pomoci vstupu ve formé vypisu z majetkového uctu podilu na
kapitalu v limited partnership, popf. jiné pravni forme investice do private
equity;

(iii) ocenéni pomoci vstupu ve formé vypisu hodnoty ocenéni ménovych
derivatl, které se vyuzivda pro stanoveni tzv. ,maintenance margin“ ke dni
oceneéni, pficemz se soubézné provadi vlastni kontrolni vypocet pfecenéni
pomoci Interniho modelu, pokud se neodchyluje o vice nez 0,5 % nominalni
hodnoty od hodnoty stanovené na zakladé Interniho modeluy, jinak budou tyto
nastroje zarazeny do kategorie 3 a ocenény Internim modelem;

(iv) ocenéni pomoci vstupu ve formé vypisu hodnot nastrojd penézniho trhu,
penéz a penéznich ekvivalentl. Redlna hodnota pro kratkodoba depozita je
stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného troku nabéhlého ke dni
oceneéni.

Uroven 3: V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu uréit ani na zékladé
dostatec¢né casto kétovanych trznich cen, ani s pouzitim ocenovacich model(
vychézejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich idajl. Za této situace se
s pouzitim realistickych predpokladi provede odhad individudlnich ocenovacich
parametr, které nejsou na trhu zjistitelné. Vstupy na trovni 3 jsou
nepozorovatelné vstupni veliiny pro aktivum ¢i zavazek, v takovém pfipadeé je
dané ocenéni klasifikovano v ramci Urovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pfi
stanoveni hodnoty na drovni 3 se pro stanoveni redlné hodnoty pouzivaji externi
znalecké posudky a interni ocenovaci modely pouzivajici predepsané metody
ocenéni aktiv (ocekavané penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni
Administratora.
(i) Realna hodnota dluhopist, pokud nelze redlnou hodnotu dluhopisu stanovit
podle vyse uvedenych bod(;

(i) Prijaté a poskytnuté pljcky ocenované redlnou hodnotou;
(iii) Nemovitosti, nehmotny majetek a movity majetek ocenované redlnou
hodnotou;

(iv) Aktiva a zavazky, které nejsou preceriované na readlnou hodnotu, jsou
kratkodobd aktiva nebo zavazky (vyporadani), dohadné polozky, Gcty
Casového rozliSeni a rezervy. Tyto polozky sice vykazujeme v realné hodnoté,
nicméné nedochazi k jejich precenéni a jejich realna hodnota je rovna ucetni
(nabéhlé) hodnoté.
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5.25.1.2 Nasledujici tabulka uvadi ostatni polozky, které nejsou precenované na realnou

hodnotu a analyzuje je dle Grovné ocenéni.

31.12.2024
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Nabéhla
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0 0

5.26 Financni nastroje — informace o rizicich vyplyvajicich z jejich pouziti

Spolecnost je pfi pouziti financnich ndstroji vystavena zejména ndsledujicim rizikiim:

5.26.1 Podnikatelské riziko

Spole¢nost je vystavena podnikatelskému riziku, tedy riziku, Ze nebude schopna dosahnout
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stanovenych financnich cild. Mezi faktory ovliviujici toto riziko patfi zejména ekonomicka situace
(ekonomicky rlist/recese, vyvoj Urokovych sazeb, nezaméstnanost, inflace atd.), postaveni Spolecnosti
na trhu, poptavka po sluzbach Spolecnosti a konkurence v pfislusném odvétvi. Podnikatelské riziko je
z velké miry nepredvidatelné a nelze jej zcela eliminovat. Spole¢nost toto riziko pribézné monitoruje

a podnika kroky k eliminaci pfipadnych nepfiznivych dopadd.
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5.26.2 Trzni riziko

Trznim rizikem se rozumi riziko ztraty vyplyvajici ze zmény cenovych podminek na trhu, to jest cen
aktiv, ménovych kurzd, urokovych sazeb atd.

Riziko zmény cen aktiv

Spoleénost je nepfimo vystavena trznimu riziku v disledku kolisani hodnoty obhospodarovanych aktiv,
coz ovliviiuje vySi odmény, kterou Spolec¢nost inkasuje za obhospodarovani. Volné financ¢ni zdroje
Spole¢nost uklada na bézna a terminova depozita. Spole¢nost nepovazuje toto riziko za vyznamné

a nepouziva k jeho fizeni Zadné zajistovaci nastroje.

Ménové riziko
Financni pozice a penézni toky Spole¢nosti jsou vystaveny riziku pohyb( kurz( béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spoleénosti vi¢i ménovému riziku.

DEVIZOVA POZICE SPOLECNOSTI

K 31. prosinci 2024

Pokladni hotovost - - - 5 -
Pohledavky za bankami - - - 5344 5344
Poskytnuté pujcky - - 5 - -
Akcie, podil. listy a ostatni podily - - s = -
Ugasti s podstatnym vlivem - - - g i

Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - - -

Dlouhodoby nehmotny majetek - - - 6176 6176
Dlouhodoby hmotny majetek - - - - -
Ostatni aktiva 1442 10 366 - 17 343 29 151
Naklady a prijmy pfistich obdobi 1077 1077

Zévazky vici bankam

Prijaté zapuajcky - - - - -
Ostatni pasiva 20 - 13755 13775
Vynosy a vydaje pristich obdobi - - - 1490 1490
Rezervy = = = 1098 1098
Vlastni kapital 25385 25 385
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K 31. prosinci 2023

Pokladni hotovost - - = - -
Pohledavky za bankami - - - 6817 6817
Poskytnuté pujcky - - . - .
Akcie, podil. listy a ostatni podily - - - . -
Ugasti s podstatnym vlivem - - - - i
Ugasti s rozhodujicim vlivem - = - - .
Dlouhodoby nehmotny majetek - - - 6011 6011
Dlouhodoby hmotny majetek - - - = -
Ostatni aktiva 849 1707 - 11 451 14 007

> > ® 631 631

Naklady a prijmy pfistich obdobi

Zéavazky vici bankam

Prijaté zapujcky - - - - -
Ostatni pasiva - 719 - 5034 5753
Vynosy a vydaje pristich obdobi - - - 1229 1229

Vlastni kapital - 20 484 20 484

Urokové riziko

Urokové riziko pfedstavuije riziko ztraty Spoleénosti v diisledku pohybu aktuélnich trznich urokovych
sazeb, které mohou ovlivnit redlnou hodnotu aktiv ¢i Grokovych vynost z téchto aktiv plynoucich.
Spolecnost svoji expozici vici trokovému riziku priibézné monitoruje a vysi irokového rizika
vyhodnocuje.

UROKOVA CITLIVOST AKTIV A PASIV SPOLECNOSTI

K 31. prosinci 2024

Pokladni hotovost - - - 2 - -
Pohledavky za bankami 5344 - - - - 5344
Poskytnuté zapujcky - - - 5 - -
Akcie, podil. Listy a ostatni podily - - - = - -

Ugasti s podstatnym vlivem - - - - - .
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Ugasti s rozhodujicim vlivem - = - - - .

Dlouhodoby nehmotny majetek > = - - 6176 6176
Dlouhodoby hmotny majetek - - - - - -
Ostatni aktiva 9311 = - - 19 840 29151
Naklady a prijmy pFistich obdobi 1077 1077

Zéavazky vici bankam

Prijaté zapujcky - = - . . )
Ostatni pasiva - - - - 13775 13775
Vynosy a vydaje pfistich obdobi : - z z 1490 1490
Rezervy : - : : 1098 1098
Vlastni kapital 25 385 25 385
—----_-

14 655 = - 14 655

V roce 2023 neméla Spole¢nost Zadna urokové citliva aktiva a pasiva.

5.26.3 Uvérové riziko

Spole¢nost ma expozici na Uvérové riziko z titulu pohledavek za bankami, ostatnich provoznich
pohledavek (zejména pohledavky za fondy z poplatkl za obhospodarovani a pohledavky z odmén za
individualni obhospodarovani majetku zadkaznika) a z poskytnutého tvéru. Spolecnost neeviduje zadné
pohledavky po splatnosti. Uvérové riziko je hodnoceno jako nizké.

5.26.4 Riziko likvidity

Rizikem likvidity se rozumi riziko ztraty schopnosti Spole¢nosti dostat svym zdvazkim v dobé jejich
splatnosti nebo schopnosti Spole¢nosti financovat sva aktiva.

Spolec¢nost ma pfistup k diverzifikovanym zdrojiim financovani, a drzi jako soucast své strategie fizeni
rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich, coz jsou zejména llozky na béznych
bankovnich uctech. Spole¢nost ma rovnéz zpracovan pohotovostni plan pro pfipad krize likvidity.

ZBYTKOVA SPLATNOST AKTIV A ZAVAZKU SPOLECNOSTI

K 31. prosinci 2024

Pokladni hotovost - - - . - -
Pohledavky za bankami 5344 = = - - 5344
Poskytnuté zapujcky - - - = - .
Akcie, podil. Listy a ostatni podily - - - - - -
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Ugasti s podstatnym vlivem - = - i i §

Ugasti s rozhodujicim vlivem - = - - - .

Dlouhodoby nehmotny majetek - - - - 6176 6176
Dlouhodoby hmotny majetek - - - - - -
Ostatni aktiva 29 151 = - - = 29 151
Naklady a prijmy pfistich obdobi 1077 1077

Zéavazky vici bankam -

Prijaté zapujcky - - - - - -

Ostatni pasiva 13775 - - - - 13775
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1490 - z z - 1490
Rezervy - = = = 1098 1098
Vlastni kapital 25 385 25 385
—----_-

20 307 - -20 307

K 31. prosinci 2023

Pokladni hotovost - - - . - -
Pohledavky za bankami 6817 = - - - 6817
Poskytnuté zapujcky - - - = - .
Akcie, podil. Listy a ostatni podily - - - s = -
Ucasti s podstatnym vlivem - - - - 5 -
Ugasti s rozhodujicim vlivem > - - s 5 -
Dlouhodoby nehmotny majetek > - - - 6011 6011
Dlouhodoby hmotny majetek > - - - . -
Ostatni aktiva 14 007 = > > = 14 007

631 - - - - 631
ess - - - eom 2746

Naklady a prijmy pfistich obdobi

Zéavazky vici bankam

Prijaté zapujcky - - - - - -
Ostatni pasiva 5753 - - - - 5753
Vynosy a vydaje pristich obdobi 1229 - - - - 1229
Vlastni kapital - - - - 20 484 20 484
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CELKEM 6982 = = = 20 484 27 466
GAP 14 473 = = = -14 473 0
KUMULATIVNI GAP 14 473 14 473 14 473 14 473 0 0

5.26.5 Operacni riziko

Operacnim rizikem se rozumi riziko vzniku ztraty zptsobené vlivem nedostatk( ¢i selhani vnitfnich
procest nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti.

Spole¢nost osetfuje toto riziko zejména udrzovanim odpovidajiciho systému vnitinich kontrol. Mozné
projevy operacniho rizika jsou sledovany a vyhodnocovany pribézné véemi fidicimi a kontrolnimi
slozkami Spolec¢nosti. Udalosti z operacniho rizika jsou evidovany, je posouzen jejich dopad a jsou
pfijata takova opatreni, ktera zamezi jejich opakovani v budoucnu. V ramci fizeni operacniho rizika
jsou rovnéz nastaveny principy pro zajisténi kontinuity provoznich ¢innosti a zpracované pohotovostni
plany pro pfipad vzniku nenadalych udalosti. Soucasti operacnich rizik je také fizeni IT rizik.

5.26.6 Reputacni riziko

Reputacni riziko predstavuje riziko poskozeni povésti a dobrého jména Spole¢nosti. Poskozeni
reputace Spolecnosti mize mit za nasledek snizeni pfijmd, nesplnéni klicovych obchodnich cil(, ztratu
podilu na trhu, snizeni hodnoty pro akcionare a v nékterych pfipadech i finanéni insolvenci nebo
bankrot. Mezi hlavni zdroje tohoto rizika patfi uvadéni nepravdivych ¢i zavadéjicich informaci
verejnosti, Spatné pracovni podminky zaméstnancd, nizka kvalita poskytovanych sluzeb, porusovani
etickych pravidel, kybernetické incidenty (zejména ztrata/unik dat) a nedodrzovani pravnich predpis(
(vySetfovani ze strany regulatornich organd, placeni pokut).

Riziko je fizeno dlslednou implementaci vnitfnich kontrol a dodrzovanim internich postupl ve vyse
zminénych oblastech.

5.26.7 Riziko outsourcingu

Nékteré Cinnosti Spole¢nosti mohou byt pfeneseny na jiného poskytovatele s cilem zrychlit, zefektivnit
Ci zlevnit interni procesy. V souvislosti s timto pfenesenim Cinnosti se vaze riziko selhani
poskytovatele.

Spole¢nost ma v ramci fizeni tohoto rizika nastaveny interni procesy pro vybér vhodného
poskytovatele sluzby, a to zejména s ohledem na jeho odbornost, diivéryhodnost a schopnost
poskytovat dané sluzby v poZadované kvalité (poskytovatel ma véechna potfebna povoleni vykonavat
dané sluzby, spliiuje prislusné vécné, personalni a organizacni predpoklady, nedochéazi ke stfetu zajma
apod.).

5.26.8 ESG rizika

V ramci Spolecnosti nejsou zohlednovana ESG rizika jako samostatna kategorie rizik.
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5.27 Vztahy se spfiznénymi osobami
Osoba ovladajici: EMUN family office, a.s.

V rozhodném obdobi charakterizuji nasledujici vyznamné vztahy mezi Spolec¢nosti a spfiznénymi
osobami.

EMUN family office, a.s. 6212 8 554 4335
EMUN family office, a.s. 219 3875 2219

Vyse pohledavek k 31.12.2024 je ovlivnéna poskytnutymi zapujckami Ovladajici osobé.

5.28 Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

0d rozvahového dne do data sestaveni UcCetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné udalosti majici
vliv na Ucetni zavérku sestavenou k 31.12.2024.

45/49



6 Priloha — Zprava o vztazich

Zprava o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou ve smyslu ust. § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druZstvech (zakon i obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist (,ZOK").

6.1 Uvodni ustanoveni
6.1.1 Rozhodné obdobi

Tato zprdva je zpracovana za Ucetni obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024 (déle jen
,Sledované Gcetni obdobi“ nebo ,sledované obdobi”).

6.1.2 Obchodni firma a sidlo spole¢nosti

EMUN investiéni spoleénost, a.s., ICO: 284 95 349, se sidlem Anezska 986/10, 110 00 Praha 1,
obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 14867 (dale jen ,Spoleénost” nebo ,Ovlddana osoba”).

6.1.3 Akcionafri a akcie

Po celé sledované obdobi byl jedinym akcionafem Spoleénosti EMUN family office, a.s., ICO: 241 81
781, se sidlem Anezskda 986/10, 110 00 Praha 1, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 17651.

6.2 Propojené osoby
6.2.1 Ovladajici osoby

EMUN family office, a.s., ICO: 241 81 781, se sidlem Anezska 986/10, 110 00 Praha 1, obchodni
spolecnost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17651,
jakozto jediny akcionar Spolecnosti, je pfimo ovladajici osobou Spoleénosti (déle jen ,Ovladajici
osoba”). Spole¢nost nema zadné informace o tom, Ze by Ovladajici osoba méla sama ovladajici
osobu, kdyz zadny z akcionard Ovladajici osoby (Ci vice akcionarl jednajicich ve shodé) nema dle
informaci Spolec¢nosti podil na Ovladajici osobé dosahujici alespor 40 %.

6.2.2 Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou (dale také jako ,propojené osoby")
EP R2V S.R.O.

ICO: 085 62 628, se sidlem Anezska 986/10, 110 00 Praha 1, obchodni spoleénost zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 321039 (dale jen ,EP
R2V").

Vztah Ovladané osoby a EP R2V je kvalifikovan jako vztah mezi ovladanou osobou a osobou
ovladanou stejnou ovladajici osobou vzhledem ke skutecnosti, ze 100 % akcionarem EP R2V byla
ve sledovaném obdobi Ovladajici osoba.

6.2.3 Struktura vztah( mezi propojenymi osobami

Struktura vztah(l mezi Ovladajici osobou, Spole¢nosti a Propojenymi osobami je takovd, Ze Spolecnost
EP R2V je dcefinou spole¢nosti Ovladajici osoby.
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6.2.4 Uloha ovladané osoby, zplsob a prostfedky ovladani

Ulohou Ovl&dané osoby ve sledovaném obdobi bylo vykonavani regulované &innosti
obhospodarovatele a administratora fonda kvalifikovanych investor(, jakoz i investicnich sluzeb,
k jejichz vykonu Spoleénost ziskala opravnéni od Ceské narodni banky.

Ovladaijici osoba uziva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil
na Ovladané osobé a skrze zastoupeni v organech Ovladané osoby.
6.2.5 Jednani u¢inéna ve sledovaném obdobi dle ustanoveni § 82 odst. 2 Pism. D) ZOK

Ve sledovaném obdobi nebylo uskute¢néno na popud nebo v zajmu Ovladajici osoby nebo
Propojenych osob jakékoliv jednani tykajici se majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu
Ovladané osoby zjisténé podle ucetni zavérky Ovladané osoby za rok 2024.

6.2.6 Smlouvy a dohody uzaviené mezi ovladanou a ovladajici osobou Ci propojenymi
osobami

Ve sledovaném Ucetnim obdobi byly uzavreny ¢&i byly platné nasledujici smlouvy uzaviené v minulosti
mezi Ovladanou a Ovladajici osobou ¢i Propojenymi osobami:

- Smlouva o poskytovani sluzeb mezi Ovladanou a Ovladajici osobou.
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6.2.7 Z&avérecna ustanoveni

Ovladané osobé nevznikla ve sledovacim obdobi Zadna hmotn4 ani financ¢ni Gjma v disledku
smluvnich vztah( s Ovladajici osobou ¢i Propojenymi osobami.

Ze vztaht s Ovladanou osobou ¢i Propojenymi osobami plynou pro Spole¢nost vyhody, kterymi jsou
predevsim spoleéna politika vedeni a vzdjemna spoluprace. Pfipadnou nevyhodou mdze byt

z pohledu Ovladajici osoby prevazuji vyhody nad nevyhodami, pfi¢emz z pohledu Ovladané osoby

z uvedeného vztahu neplynou materialni rizika.

Statutarni organ Ovladané osoby prohlasuje, Ze tuto Zpravu o vztazich vypracoval na zakladé jemu
dostupnych informaci o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovladanou
osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou dle § 82 ZOK, tato zprava je podle jemu
dostupnych informaci pravdiva a nezamléel zddné podstatné skutecnosti, které jsou mu zndmy a které
podle zakona maji byt obsahem této zpravy.

Tato zprava byla projednana a schvélena predstavenstvem spole¢nosti dne 31. bfezna 2025.
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RNDT. Leo$ Jirman
PREDSEDA PREDSTAVENSTVA
EMUN investi¢ni spolecnost, a.
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