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1 Zprava predstavenstva o podnikatelské Cinnosti spolecnosti
a o stavu jejiho majetku

1.1 Cinnost spole&nosti v roce 2022
Vazeni akcionafi, vazeni klienti a obchodni partnefi,

dovolte mi Vam jménem predstavenstva predlozit zpravu o ¢innosti spoleénosti EMUN investi¢ni
spole¢nost, a.s. za rok 2022.

Z investi¢niho pohledu byl rok 2022 jednim z nejtézsich rokd od Velké finanéni krize 2008-2009. Loni
doslo k vyraznému preceni prakticky vS§ech druht aktiv vlivem rychle rostoucich urokovych sazeb
prakticky po celém svéte. Centralni banky zpfisnily ménovou politiku v rdmci jejich boje s vysokou
inflaci, ktera dale akcelerovala rlistem cen energii a zemédélskych produktd po vpadu Ruska na
Ukrajinu.

RUst trokovych sazeb byl velmi rychly a sazby dosahly hodnot, které jesté pocatkem roku 2022 nikdo
necCekal. Na zacatku roku byly americké urokové sazby prakticky na nule a o¢ekavani bylo, ze k jejich
zvySeni dojde dvakrat Ci tfikrat, celkem o tfictvrté procenta. Vysledek vsak byl, ze se zvysily o vice nez
4 %. Podobné se u sazeb ECB oc¢ekaval rlst z negativnich hodnot na kladné hodnoty blizké nule,
vysledkem na konci roku byly sazby na trovni 2 %. Nezahalela ani Ceskd narodni banka, ktera svoji
referen¢ni sazbu zvysila na nejvyssi hodnotu v tomto tisicileti a to na 7 %.

Vlivem vysokych urokovych sazeb doslo preceni vSech aktiv a vétSina svétovych akciovych a
dluhopisovych indext klesla 0 15 % az 20 %, index technologickych akcii NASDAQ dokonce o témér 33
americky statni vioni dluhopis ztratil takfka 16 %. Spolecny pokles cen a akcii a dluhopisti ma velmi
negativni vliv na vykon balancovaného portfolia 60/40 skladajiciho se ze 60 % z akcii a ze 40 %

z dluhopistl. Takové portfolio zaznamenalo jeden z nejhorsich kalendarnich roku v historii viibec a
vroce 2022 kleslo 0 17 %.

V nasi spoleénosti jsme se na rlist inflace a Grokovych sazeb pfipravovali jiz od roku 2021. Podafilo se
nam vcas v ramci dluhopisové tfidy presunout aktiva klientl do dluhopisd, které jsou méné citlivé na
urokové sazby jako jsou dluhopisy s pohyblivym kupénem zavislym na aktualnich drokovych mérach ci
kratkodobé dluhopisy. Dluhopisovou slozku jsme umensili a navysili jsme zastoupeni tfidy ,absolute
return”, do které zarazujeme strategie s velmi nizkou korelaci na vyvoji vefejnych trhd, nékteré fondy

z této kategorie dosahly vloni zhodnoceni presahujici 30 %.

Nase strategie budovani dlouhodobych diversifikovanych multiasset portfolii s velkym podilem
alternativnich aktiv (private equity, redlna aktiva, ,absolute return”) se pozitivné odrazila ve vykonnosti
spravovanych portfolii v loniském roce. Podstatna ¢ast obhospodarovanych portfolii nasich klientd
zakoncila rok 2022 s kladnym vysledkem. Negativni vysledek méla jen portfolia s nizkym nebo
nulovym zastoupenim alternativnich aktiv.

Co se tyka hospodareni nasi investi¢ni spolec¢nosti, pozitivnim faktem byla skute¢nost, Ze po spusténi
sluzby obhospodarovani majetku zakaznika v roce 2021 byl uplynuly rok prvnim celym Gcetnim rokem,
kdy jsme tuto sluzbu poskytovali. Navic i diky vzniku dvou novych fondu kvalifikovanych investor( se
nam v lofiském roce podafrilo zvysit celkovy objem spravovaného majetku z 3,8 miliardy CZK na 4,2
miliardy CZK. Tato skutec¢nost se pozitivné projevila na ristu vynost z 22,6 miliéni CZK na 37,8
milionG CZK a Spolec¢nost dosahla v roce 2022 zisku 3,5 milionti CZK po zdanéni.
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V lofiském roce se nam podafilo spustit dva nové fondy. Jeden proprietarni EMUN FIXED INCOME
OPF. Jeho spusténim jsme reagovali na situaci na dluhopisovém trhu, kterd je vzhledem k blizkosti
vrcholu urokovych sazeb velmi pfizniva pro vznik dluhopisového fondu, ktery na rozdil od
terminovanych vklad umoznuje zamceni souc¢asnych vynosU na delsi dobu.

Druhy novy fond EMUN SECONDARIES ACCESS OPF je pfistupovy fond investujici s Blackstone,
nejvétsim spravcem aktiv na svété zamérenym vyhradné na privatni mimoburzovni spole¢nosti. Jedna
se o nejvétsi fond na svété uplatnujici strategii ,secondaries”, tj. vykupovani podill v private equity
fondech tretich stran s diskontem. Domnivame se, Ze tato strategie je urc¢ena praveé pro aktudlni trzni
situaci. Timto fondem pokrac¢ujeme v nasi snaze umoznit nasim klientim investovat s nejvétsimi a
nejlepsimi spravci aktiv na svete.

Objem aktiv v nasich fondech vzrostl z 807 milionti CZK na 1 279 milion CZK. Velka ¢ast aktiv je ve
fondech s kapitalovym zavazkem, jehoz nesplacenou ¢ast prevysujici 800 miliont CZK budou fondy
v pristich letech postupné volat.

Prehled obhospodarovanych a administrovanych fond( ve sledovaném obdobi:

Nazev fondu kvalifikovanych investort Celkovy Splaceny Cista hodnota aktiv
Udaje k 31.12.2022 (v milionech CZK) T LTI L
Proprietarni fondy
EMUN Equity | OPF 336
EMUN FIXED INCOME OPF 175
Celkem proprietarni fondy 511
Access fondy
EMUN TECH Il ACCESS OPF 165 132 147
EMUN DEV Il ACCESS OPF 271 234 287
EMUN INDUSTRY ACCESS OPF 161 97 116
EMUN GROWTH EQUITY ACCESS OPF 472 114 115
EMUN SECONDARIES ACCESS OPF 418 102 102
Celkem access fondy 1488 679 768
FKI CELKEM 1279
1.2 Vyhled pro rok 2023

Ocekavame, ze vyvoj na trhu aktiv v roce 2023 bude klidnéjsi nez v roce 2022. Mélo by dojit k dosazeni
vrcholu inflace i rokovych sazeb. Z historickych paralel vime, ze ke zklidnéni kapitalovych trhii
dochazi ve chvili, kdy trhy budou presvédceny o tom, ze vrcholu drokovych sazeb jiz bylo dosazeno.
Necekdme vsak rychly navrat inflace na hodnoty z let 2021. Boj centrdlnich bank s inflaci bude delsi,
nez se jesté vloni ¢ekalo. Dllezitym faktorem pro vyvoj cen aktiv také bude, zda rlist rokovych sazeb
zpUsobi zpomaleni ¢i pripadné recesi jednotlivych ekonomik. Zatim to vypad3, Zze pokud k recesi
dojde, tak bude spisSe mélka a zda se, Ze toto trhy jiz nacenuiji.

4/35



V nasi investicni spolecnosti chceme letos pokracovat v rlistu objemu spravovaného majetku a
chceme se vice priblizit k hodnoté 5 miliard CZK. K tomuto cili bychom se chtéli dostat ziskanim
nékolika novych klientll do nasi sluzby obhospodarovani majetku zakaznika.

Budeme pokracovat i ve zpfistupriovani nejlepsich spravci aktiv, planujeme minimalné dva nové
pFistupové fondy ve tfidé realnych aktiv. Jeden z nich zaméfeny na globalni nemovitostni trh a druhy
na investice do infrastruktury. Hodnota celkovych komitment( nasich pfistupovych fond by méla
prekrocit 2 miliardy CZK.

V prvnim ¢tvrtleti letoSniho roku jsme spustili vykon sluzby svéfenského spravce ve formé pravnické
osoby, do konce roku bychom radi ziskali nékolik dalsich klientd.

Prestoze se ekonomiky od pocatku letosniho roku vyviji dobre, zazili jsme zablesk krize z roku 2008.

V bfeznu muselo dojit k zachrané nékolika bank vcetné Svycarské Credit Suisse. Vyvoj v této bance byl
otaznikem jiz od pocatku roku 2021, kdy doslo ke zverejnéni nékolika zasadnich chyb v hospodareni
banky. Pfestoze hospodareni bank negativné ovliviuji ztraty z pfecenéni dluhopisovych portfolii, tak
jsme presvédceni, ze aktualni situace je odliSna od roku 2008. Bankovni sektor jako celek je [épe
kapitalizovany a regulatofi maiji ic¢inné nastroje, kterymi mohou snaze fesit pfipadné problémy a
zachranit zejména vklady klientd bank. Tak jak tomu koneckonc( bude i v pfipadé Credit Suisse nebo
Sestnacté nejvétsi americké banky Silicon Valley Bank.

Vybéru partner( jsme vzdy vénovali velkou pozornost, nasi investi¢ni partnefi patfi k nejvétsim na
svété a custody banky, se kterymi spolupracujeme, jsou velmi dobfe kapitalové vybaveny. Navic
obchodni model spolupracujicich custody bank se zaméfuje zejména na obsluhu velkych movitych
klientl a jejich aktivity v podnikani na vlastni knihu jsou mnohem nizsi, nez je tomu u klasickych
investi¢nich nebo komerc¢nich bank. Zakladnim parametrem kapitalové sily bank je tzv. kapitalova
pfimérenost a s nami spolupracujici banky ji maji jednu z nejvyssich (napf. Rothschild bank pres 24 %,
velmi vysokou ma i PPF banka 21 %). U nékolika malo $vycarskych privatnich bank dokonce existuje
zéruka ze strany akcionar(l. Jednou z takovychto bank, tzv. ,banque priveé®, je i Gutzwiller & Cie, kde
jednim z jejich partnerd s neomezenym ruc¢enim je Amedeo von Habsburg a jednim z komanditist( je
arcivévoda Lorenz von Habsburg-Lothringen.

V Praze dne 28. dubna 2023

S uc;ou a pranim uspésného roku
v /”“ /’i/‘w/:ﬂcﬂ—ﬁ/\—/
R ﬁ//
RNDr. l/eos Jirman
PREDSEDA PREDSTAVENSTVA
EMUN investi¢ni spolecnost, a. s.
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2 Udaje o Investiéni spoleénosti

2.1 Zakladni udaje o spole€nosti

Nazev spolecnosti: EMUN investi¢ni spole€nost, a.s. (do 1.6.2022 EMUN PARTNERS investi¢ni
spole¢nost, a.s.)

Sidlo: Anezska 986/10,110 00 Praha 1 — Staré Mésto
ICO: 284 95 349

Spoleénost ziskala povoleni k &innosti investiéni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB, které nabylo
pravni moci dne 29. ledna 2010. Investi¢ni spole¢nost ziskala aktualni povoleni ke své ¢innosti na
zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky o udéleni povoleni k &innosti investiéni spoleénosti ze dne
16. Fijna 2020. Spolecnost ke své ¢innosti povoleni aktualizovala dne 22. ledna 2021, kdy bylo
povoleni rozsifeno o ¢innost spravy majetku zakaznika, jehoz soucasti neni investiéni nastroj, na
zékladé volné tvahy v ramci smluvniho ujednani, véetné ocefovani takového majetku a vedeni
ucetnictvi o takovém majetku (tj. ¢innost dle § 11/6/b ZISIF).

2.2 Predmét podnikani

(a) Provozovani ¢innosti investi¢ni spolec¢nosti podle zakona €. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (ZISIF) v rozsahu dle povoleni
Ceské narodni banky

(b) Cinnost svéfenského sprévce svéfenského fondu, ktery neni investiénim fondem

2.3 Udaje 0 zmé&nach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke kterym
doslo béhem rozhodného obdobi

K 1. 6. 2022 doslo k pfejmenovani (zkraceni nazvu) spole¢nosti z EMUN PARTNERS investi¢ni
spolecnost, a.s. na EMUN investi¢ni spole¢nost, a.s..

2.4 Udaje o osobach vykonavajici kli¢ové &innosti ve spole&nosti
24.1 Clenové predstavenstva, ktefi jsou zarover vedoucimi osobami Spoleénosti

RNDr. LEOS JIRMAN

- narozen 1965

-  Clen predstavenstva od 1. dubna 2021 do 14. Cervence 2021

-  predseda predstavenstva od 15. Cervence 2021

- vzdélani: Matematicko — fyzikalni fakulta Univerzity Karlovy
RNDr. Leo$ Jirman pracuje v EMUN investiéni spole€nosti, a.s od dubna 2021, aktualné zastava
pozici pfedsedy pfedstavenstva a vedouciho oddéleni obhospodafovani. Na kapitalovém trhu plisobi
od roku 1992, kdy nastoupil do Investi¢ni a PoStovni banky, a.s. Mezi lety 1994 a 2021 pasobil mimo
jiné ve spolecnosti BH Securities, a.s., nejprve na pozici analytika Ceského kapitalového trhu a pozdéji
se jako portfolio manaZer pfeorientoval na zahrani¢ni akciové a dluhopisové trhy. Leo$ Jirman mé
i dlouholeté zkuSenosti s obchodovanim s derivaty. V letech 2006—-2010 pracoval jako analytik v CNB.
Ing. PETR LASTOVKA

- narozen 1973

- mistopfedseda predstavenstva

- vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka v Praze

Ing. Petr Lastovka pracuje od roku 2011 ve spolecnosti EMUN family office, a.s. na pozici pfedsedy
predstavenstva. V letech 2003—-2010 pusobil jako Feditel spole¢nosti TPA Horwath Consulting s.r.o.,
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kde se vénoval oboru investi¢niho bankovnictvi. Pfedtim pracoval ve spolecnosti TPA Horwath s.r.o.
jako specialista a lektor.
Ing. PAVEL FILIPI

- narozen 1977

-  Clen predstavenstva od 15. Cervence 2021

- vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze
Ing. Pavel Filipi pracuje v EMUN investi¢ni spolecnost, a.s. od dubna 2021, kde zodpovida za provoz
Spolecnosti. V letech 2002-2019 pUsobil v oblasti Retailového bankovnictvi a investic, kde pracoval
zejména pro Komeréni banku, ale také slovenskou VUB banku & PWC. V roce 2020 pracoval

na obdobné pozici u obchodnika s cennymi papiry, spolecnosti Colosseum, kde zastaval takeé roli
v pfedstavenstvu.

242 Clenové dozoréi rady

Ing. JAN MARTINEK
- narozen 1968
- Clen dozor¢i rady
- vzdélani: Ceské vysoké ugeni technické v Praze

ROSTISLAV KUNES
- narozen 1968
-  predseda dozor¢i rady
- vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze

243 Portfolio manazefi

LEOS JIRMAN

- narozen 1965

- vzdélani: Matematicko — fyzikalni fakulta Univerzity Karlovy, Praha
RNDr. Leo$ Jirman pracuje v EMUN investi¢ni spolecnosti, a.s od dubna 2021, aktualné zastava pozici
predsedy predstavenstva a vedouciho oddéleni obhospodarovani. Na kapitalovém trhu plsobi od roku
1992, kdy nastoupil do Investicni a Postovni banky, a.s. Mezi lety 1994 a 2021 plsobil mimo jiné
ve spolecnosti BH Securities, a.s., nejprve na pozici analytika Ceského kapitalového trhu a pozdéji
se jako portfolio manazer preorientoval na zahrani¢ni akciové a dluhopisové trhy. Leo$ Jirman ma
i dlouholeté zkuSenosti s obchodovanim s derivaty. V letech 2006-2010 pracoval jako analytik v CNB.
FILIP SAVI

- narozen 1993

- vzdélani: Cass Business School, London, UK
Filip Savi absolvoval BSc v Mezindrodnim bankovnictvi a financich na londynské City University a poté
MSc v Investi¢nim managementu a spravé portfolia na Cass Business School. Od roku 2017 pracuje
ve spole¢nosti EMUN family office a.s. jako senior analytik. Od Fijna 2018 Filip Savi pracuje v EMUN
investicni spoleCnosti, a.s. na pozici portfolio manazera. Dfive sbiral zkuSenosti také ve spole¢nostech
pusobicich na finan¢nim trhu jako jsou banky a obchodnici s cennymi papiry.
ADAM CIZMAR

- narozen 1993
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- vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka v Praze
Adam Cizmar aktuélné dokonéuje studium na Vysoké $kole ekonomické v Praze obor ekonometrie.
V EMUN investi¢ni spole¢nost, a.s. pracuje od listopadu 2019. Pred nastupem do Spolecnosti plsobil
v Ceské investicni skupiné na pozici analytika.
VOJTECH ZELEZNY

- narozen 1983

- vzdélani: Ekonomicko-spravni fakulta Masarykovy Univerzity, Brno
Vojtéch Zelezny v EMUN investiéni spoleénost, a.s. pracuje od ervna 2021. Vystudoval bakalaiské
studium (BSc) v oboru statistiky a analyzy dat na Masarykové Univerzité v Brné, kde také ukon¢il
magisterské (MSc) studium v oboru financi, bankovnictvi a pojistovnictvi. Vojtéch Zelezny Gspésné
slozil vSechny urovné zkousky na CFA Institute. Pfed nastupem do EMUN investi¢ni spole¢nost, a.s.

mimo jiné pUsobil jako portfolio manager v Conseq Investment Management, a.s. (2012-2016)
a od roku 2018 pracoval jako analytik v Moody’s Investor Service.

2.5 Udaje o investi¢nich fondech, které byly v rozhodném obdobi
obhospodarovany spolec¢nosti

VSechny investi¢ni fondy, které Spole¢nost obhospodarovala v roce 2022, jsou uréeny pouze
zkusenym investorim, tzv. kvalifikovanym investorlim, ktefi maji dobrou znalost a zkuSenost

s investovanim zejména do nasledujicich druh( aktiv: nastroje financ¢niho (kapitalového) trhu, private
equity Ucasti v oblasti primyslu ¢i nemovitostniho trhu nebo venture capitalu.

2.5.1 EMUN Equity | otevfeny podilovy fond
NID: 751 61 613

Predstavenstvo Spolecnosti rozhodlo dne 7. fijna 2019 o vytvoreni podilového fondu s oznacenim
EMUN Equity | otevieny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu ve smyslu ustanoveni § 106
odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsan do seznamu podilovych fond( vedeném CNB k datu 10. fijna
2019.

2.5.2 EMUN DEV Il ACCESS otevreny podilovy fond
NID: 751 61 745

Predstavenstvo Spole¢nosti rozhodlo dne 3. inora 2020 o vytvoreni podilového fondu s oznac¢enim
EMUN DEV Ill ACCESS otevreny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu ve smyslu ustanoveni §
106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsan do seznamu podilovych fond(i vedeném CNB k datu 6. inora
2020.

2.5.3 EMUN TECH Il ACCESS otevreny podilovy fond
NID: 751 62 067

Predstavenstvo Spole¢nosti rozhodlo dne 22. zafi 2020 o vytvoreni podilového fondu s oznacenim
EMUN TECH Il ACCESS otevieny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu ve smyslu ustanoveni §
106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsan do seznamu podilovych fond(i vedeném CNB k datu 1. fijna
2020.

2.54 EMUN INDUSTRY ACCESS otevieny podilovy fond
NID: 751 62 059
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Predstavenstvo Spole¢nosti rozhodlo dne 22. zafi 2020 o vytvoreni podilového fondu s ozna¢enim
EMUN INDUSTRY ACCESS otevieny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu ve smyslu
ustanoveni § 106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsan do seznamu podilovych fond( vedeném CNB
k datu 1. fijna 2020.

2.5.5 EMUN GROWTH EQUITY ACCESS otevieny podilovy fond
NID: 751 62 911

Predstavenstvo Spole¢nosti rozhodlo dne 18. listopadu 2021 o vytvoreni podilového fondu

s ozna¢enim EMUN INDUSTRY ACCESS otevreny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu
ve smyslu ustanoveni § 106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsén do seznamu podilovych fondu
vedeném CNB k datu 1. prosince 2021.

2.5.6 EMUN FIXED INCOME otevreny podilovy fond
NID: 751 63 578

Predstavenstvo Spolecnosti rozhodlo dne 29. Cervence 2022 o vytvoreni podilového fondu

s oznacenim EMUN FIXED INCOME otevieny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu ve smyslu
ustanoveni § 106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsan do seznamu podilovych fond( vedeném CNB
k datu 1. zari 2022.

2.5.7 EMUN SECONDARIES ACCESS otevieny podilovy fond
NID: 751 62 059

Predstavenstvo Spolecnosti rozhodlo dne 31. fijna 2022 o vytvoreni podilového fondu s oznacenim
EMUN SECONDARIES ACCESS otevieny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu ve smyslu
ustanoveni § 106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsan do seznamu podilovych fond( vedeném CNB
k datu 10. listopadu 2022.

2.6 Udaje o osobéch, které mély kvalifikovanou U¢ast na investiéni
spolecnosti

Jedinym akcionarem Spole¢nosti po celé rozhodné obdobi byla a nadale je spolecnost EMUN family

office, a.s., se sidlem Anezska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto, IC: 24181781.

2.7 Udaje o osobéach, na kterych méla EMUN investi¢ni spole¢nost, a. s.
kvalifikovanou ucast

V rozhodném obdobi neméla Investi¢ni spole¢nost kvalifikovanou G¢ast v zadné jiné spole¢nosti.

2.8 Udaje o osobéach, které byly s investiéni spoleénosti personalné
propojené a jednaly s investi¢ni spolecnosti ve shodé

V rozhodném obdobi jednali se Spole¢nosti ve shodé ¢lenové predstavenstva a ¢lenové dozorci rady
uvedeni vySe v ¢asti 2.4 a fondy obhospodarované Spole¢nosti uvedené v ¢asti 2.5.

Dale v rozhodném obdobi jednala se Spole¢nosti ve shodé materska spolecnost uvedena v ¢asti 2.6.
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2.9 Informace o osobach, které byly v rozhodném obdobi povéfeny
vykonem cinnosti, kterou zahrnuje obhospodarovani
Spole¢nost v rozhodném obdobi nepovéfila externi subjekty vykonem jednotlivych €innosti, které

zahrnuji obhospodarovani.

2.10 Udaje o skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon &innosti
investi¢ni spole¢nosti, spolu s uvedenim hlavnich faktoru, které mély
vliv na vysledek hospodareni

Jsou podrobné rozebrany ve zpraveé predstavenstva.

2.11 Informace o vysi zakladu pro vypocet pfispévku do Garancniho fondu

Zakladem pro vypocet pfispévku do Garanéniho fondu jsou vynosy z poplatk(l za ¢innost
obhospodarovani a spravy majetku privatnich portfolii ve vysi 25 648 tis. K& (2021: 16 932 tis. K¢).
Investi¢ni spoleCnost tak hradila pfispévek do Garanéniho fondu ve vysi 513 tis. K& (2021: 339 tis.

Kg).

2.12 Udaje o kapitalu a pomérovych ukazatelich

Kapitalové pozadavky (tis. K¢&) 2022
Hodnota kapitalu dle § 30 odst. 1 ZISIF (&tvrtina nakladl vé. odpist) 5189
Zvyseni kapitalu dle § 31 odst. 5 pism. a) ZISIF (0,01 % z AUM) 128
Trvaly minimalni kapitalovy pozadavek (min. 150.000 EUR; kurz 24,115 CZK/EUR) 3617
Celkovy kapitalovy pozadavek 5317
Struktura kapitalu (tis. K¢) 2022
Kmenovy TIER 1 (CET1) kapital 7 089
CET1 nastroje 5 000
Ostatni kapitalové fondy 22 000
Nerozdéleny zisk/ztrata -14 332
Nehmotny investicni majetek -5579
Ztrata /zisk b&zného ucetniho obdobi 3539
Pomérové ukazatele 2022
Zadluzenost | (celkovy dluh bez majetku klientG/aktiva bez majetku klient() 27,33%
Zadluzenost Il (celkovy dluh bez majetku klientt/vlastni kapital) 37,61%
Rentabilita primérnych aktiv (ROAA, aktiva bez majetku klient) 15,79%
Rentabilita primérného kapitalu TIER 1 (ROAE) 24,51%
Rentabilita trzeb (zisk po zdanéni/vynosy z investi¢nich sluzeb) 9,37%
Spravni naklady na jednoho pracovnika 2 094 tis. K&
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3 Udaje a skute&nosti podle § 21 zakona &. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi

Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodareni Spole¢nosti poskytuje fadna ucetni zavérka a priloha

k uetni zavérce, ktera je nedilnou soudasti Vyro€ni zpravy. Vysledky hospodafeni Spolegnosti jsou
ovéreny ceskou auditorskou spoleénosti Kreston Audit FIN, s.r.o., &islo opravnéni KACR 011.

3.1 Vybrané udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty spole¢nosti

311 Aktiva

Spoleénost vykazala v rozvaze k 31. prosinci 2022 aktiva v celkové vysi 22 302 tis. K¢ (2021: 22 518
tis. K&). Ta jsou tvofena penéznimi prostfedky na bankovnich uétech a v hotovosti ve vysi 5 723 tis.

KE& (2021: 9 430 tis. K&), dlouhodobym nehmotnym a hmotnym majetkem ve vy$i 5 579 tis. K& (2021: 5
580 tis. K¢), a ostatnimi aktivy ve vysi 10 987 tis. K& (2021: 7 500 tis. K¢).

3.1.2 Pasiva

Celkova pasiva Spolecnosti k 31. prosinci 2022 ve vysi 22 302 tis. K& (2021: 22 518 tis. K¢) jsou
tvofena zakladnim kapitalem ve vy&i 5 000 tis. K&, kapitadlovymi fondy ve vysi 22 000 tis. K&,
neuhrazenou ztratou z pfedchozich obdobi ve vysSi -14 332 tis. K& (2021: -15 688 tis. K&), ziskem za
ucetni obdobi 2022 ve vysi 3 539 tis. K& (2021: 1 356 tis. KE), ostatnimi pasivy ve vysi 5 442 tis. K&
(2021: 3 203 tis. K&) a vynosy a vydaiji pfistich obdobi ve vySi 653 tis. K& (2021: 6 647 tis. K&.)

3.2 Financni a nefinan¢ni informace o skute¢nostech, které nastaly az po
rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ucelu vyro¢ni zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly zadné finan¢ni a nefinancni informace, které by byly vyznamné pro

naplnéni ucelu vyroCni zpravy.

3.3 Informace o tom, zda Spolecnost nabyla vlastni akcie

Spole¢nost nenabyla béhem rozhodného obdobi zadné vlastni akcie.

3.4 Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Spole¢nost neprovedla béhem rozhodného dne zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

3.5 Informace o pfedpokladaném vyvoji Cinnosti spolecnosti

V nasledujicim obdobi Spole¢nost o¢ekava navyseni vynos( vlivem dalSiho rastu spravovaného
majetku a navyseni o vynosy z Uplat za nové poskytované sluzby svéifenského spravce, ktera bude
spusténa ve druhé poloviné roku 2023. Spusténi véech sluzeb v ramci povoleni od CNB umozni
pravidelné generovani vynosu a dalSi zlepSeni vysledku hospodareni Investi¢ni spolecnosti.

3.6 Informace o tom, zda ucetni jednotka ma organizacni slozku v
zahranici

Spoleénost nema zadnou organizacni slozku v zahranigci.

11/35



3.7 Informace o rizicich vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumentd a o
cilech a metodach jejich fizeni

3.7.1 Pfi fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investinich instrumentd, které jsou
soucdasti majetku Spole¢nosti obhospodarovanych fond( uplatiiuje
Spolecnost nasledujici metody:

(a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozloZzeni a omezeni
rizik (investicni limity a pravidla) danych pravnimi pfedpisy a statuty jednotlivych
fondd,

(b) zatéZové testovani, kde jsou pro kazdy obhospodarovany fond provadény
pravidelné zatézové testy (trzni a likviditni riziko),

(c) radna sprava (monitorovani udalosti operaéniho rizika).
3.7.2 PFi fizeni rizik pfi Individudlnim obhospodarovani majetku zakaznik( provadi

Spoleénost pravidelny monitoring a kontrolu dodrzovani investi¢nich limit( pro
jednotlivé tfidy aktiv a soulad se schvalenou investicni strategii zakaznika.

3.7.3 Vlastni rizika fidi Spolecnost v souladu s vnitini pfedpisovou zakladnou. Jedna
se zejména o rizika:

(@) trzni (Urokové, ménové, akciové)
(b) kreditni

(c) likviditni

(

d) operacni

3.8 Informace o aktivitach v oblasti udrzitelnosti, ochrany Zivotniho prostredi
a pracovné pravnich vztaht

Spole¢nost aktudlné specificky nezohledruje nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti, ani neprovadi specifické posouzeni pravdépodobnych dopady rizik tykajicich se
udrzitelnosti na navratnost investic fondi a individualnich portfolii zdkaznik(i obhospodarovanych
Spoleénosti nad rdmec standardnich vnitinich proces( v oblastech investi¢niho procesu a fizeni rizik.
Dlivodem je zejména skutecnost, ze Spolec¢nost obhospodaruje omezené mnozstvi investi¢nich fondl
a portfolii zdkaznik( s jasné ohrani¢enou investicni strategii a negativni zajem ze strany klientd o
zohledriovani nepfiznivych dopadi investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti.

Spole¢nost zaméstnavala k 31. prosinci 2022 celkem 20 zaméstnanci (vcetné 3 ¢lend statutarniho
organu). V oblasti pracovnépravnich vztahl se nevyskytly zadné problémy.

V Praze dne 28. dubna 2023

RNDr. Leos Jirman
PREDSEDA PREDSTAVENSTVA
EMUN investiéni spole¢nost, a. s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O AUDITU UCETNI ZAVERKY

akcionarlim a predstavenstvu spole¢nosti EMUN investi¢ni spolecnost, a.s. se
sidlem Anezsk4 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 284 95 349

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky spolecnosti EMUN investi¢ni spolecnost, a.s. (dale také
.Spolecnost”) sestavené na zakladé ceskych Ucetnich predpisd za obdobi od 01.01.2022 do
31.12.2022, ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2022, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach
vlastniho kapitalu za obdobi od 01.01.2022 do 31.12.2022 a pfilohy, kterd obsahuje popis
pouzitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
EMUN investicni spoleénost, a.s. k31.12.2022, nakladi, vynosi a vysledku jejiho

vs s

hospodareni za rok koncici 31.12.2022 v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorli Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (dale také ,ISA"), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu
se zadkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na
Spoleénosti nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd.
Domnivdme se, ze dilkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyroCni zpravé mimo Ucetni zadvérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Spolecnosti.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti naSich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni
zavérkou ¢i s nasSimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda
ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu

A member of Kreston International | A global network of independent accounting firms kreston.cz
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s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji
pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Daéle jsme povinni uvést, zda na zadkladé poznatk(l a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiélni) vécné nespravnosti.
V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Spolecnost
schopna pokracovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Uletni zavérky
zalezitosti tykajici se trvani podniku a pouziti predpokladu trvani podniku pfi sestaveni Ucetni
zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy predstavenstvo planuje zruseni Spolecnosti nebo ukonceni jeji
¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida dozorci rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky

NasSim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérenad mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu svySe uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Ucletni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodi
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize reédlné predpokladat, ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé Gletni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

— Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zékladé

A member of Kreston International | A global network of independent accounting firms kreston.cz
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mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslnd opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol
predstavenstvem.

— Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho
systému.

— Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pfiloze Ucetni
zavérky.

— Posoudit vhodnost pouziti predpokladu trvani podniku pfi sestaveni Ucletni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné duikazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti pokracovat v trvani podniku. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Spolecnosti pokracovat v trvani podniku vychéazeji z dikaznich informaci, které
jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost pokracovat v trvani podniku.

— Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky véetné pfilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Hradci Kralové dne 28.04.2023

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Horova 1767/26, 500 02 Hradec Kralové
Ev. & opr. KA CR 011
Ing. Libor Cabicar, jednatel spole¢nosti

Odpovédny statutarni auditor: /

Ing. Libor Cabicar
Ev. & opr. KA CR 1277

A member of Kreston International | A global network of independent accounting firms

kreston.cz
15/35



5 Ugetni zavérka k 31. prosinci 2022

UCETNIi JEDNOTKA: EMUN investiéni spole¢nost, a.s.

5.1 Rozvaha

3 Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloznami 5723 9 430
a) Splatné na pozadani 5723 9430
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 5579 5580
c) Ostatni 5579 5580
11 Ostatni aktiva 10987 7 500
13 Naklady a prijmy pristich obdobi 13 8
AKTIVA CELKEM 22302 22518

4 Ostatni pasiva 5442 3203
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 653 6 647
8 Z&kladni kapital 5000 5000
a) splaceny zékladni kapital 5000 5000
12 Kapitdlové fondy 22 000 22000
14 Neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -14 332 -15 688
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 3539 1356
16 Vlastni kapital 16 207 12 668
PASIVA CELKEM 22 302 22 518

Podrozvahové polozky

PODROZVAHOVA PASIVA
15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 4207 862 3787390
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Vykaz zisku a ztrat

254
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11

19

24

54

Vynosy z Urokl a podobné vynosy
Vynosy z poplatki a provizi
Néklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z financnich operaci
Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni naklady
Spravni naklady
a) Naklady na zaméstnance
aa) Mzdy a platy
ab) Socialni a zdravotni pojisténi
ac) Ostatni naklady na zaméstnance
b) Ostatni spravni naklady

Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a oprav. polozek k hmot.
a nehmot. Majetku

a) Odpisy hmotného majetku
d) Odpisy nehmotného majetku

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred
zdanénim

Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi po zdanéni

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

ZUSTATEK K 1. 1. 2022 5000 22 000 - 15688
Cisty zisk/ztrat za G&etni obdobi - - -

Prevod zisku - - 1356
ZUSTATEK 31. 12. 2022 5000 22 000 -14 332
ZUSTATEK K 1. 1. 2021 5000 22 000 -10 147
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi - - -

Prevod ztraty - - -5 541
ZUSTATEK 31. 12. 2021 5000 22 000 - 15688

1356
3539
-1 356
3539

-5 541
1356
5 541

1356

12 668
3539

16 207

11312
1356

12 668
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6 Priloha ucetni zaveérky k 31. prosinci 2022

6.1 VsSeobecné informace
CHARAKTERISTIKA A HLAVNi AKTIVITY

EMUN investicni spolecnost, a.s. (dale také jen ,Investic¢ni spolec¢nost” nebo ,Spoleénost”) vznikla dne
3. prosince 2008 zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 14867.

V pribéhu ucetniho odbobi doslo k prejmenovani Spole¢nosti, do 1.6.2022 se Spolec¢nost jmenovala
EMUN PARTNERS investi¢ni spole¢nost, a.s..

PREDMET PODNIKANi SPOLECNOSTI

- Provozovani ¢innosti investi¢ni spolecnosti podle zdkona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (ZISIF) v rozsahu dle
povoleni Ceské narodni banky.

- Cinnost svéienského spravce svéfenského fondu, ktery neni investiénim fondem.

STRUKTURA VLASTNIKU SPOLECNOSTI K 31. PROSINCI 2021

EMUN family office, a.s. vlastni 100% majetkovy podil na Spolecnosti.
SIDLO SPOLECNOSTI

Anezska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto, Ceska republika

CLENOVE PREDSTAVENSTVA A DOZORCi RADY SPOLECNOSTI K 31. PROSINCI 2022 AK 31.
PROSINCI 2021

PREDSTAVENSTVO

RNDr. Leos$ Jirman - predseda (od 15. ¢ervence 2021)
Ing. Petr Lastovka — mistopredseda (od 10. ledna 2019)
Ing. Pavel Filipi — ¢len (od 15. cervence 2021)

Ing. Michal Be¢var — ¢len (do 1. ledna 2022)

DOZORCI RADA

Ing. Jan Martinek — ¢len (od 10. ledna 2019)

Rostislav Kunes - predseda (od 1. ¢ervence 2021)
CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY

Spole¢nost obhospodarovala k 31. prosinci 2022 niZze uvedené investi¢ni fondy kvalifikovanych
investord:

- EMUN Equity | otevieny podilovy fond, NID: 751 61 613, zapsan od 10.10.2019

- EMUNDEV Il ACCESS otevreny podilovy fond, NID: 751 61 745, zapsan od 06.02.2020

- EMUN TECH Il ACCESS otevieny podilovy fond, NID: 751 62 067, zapsan od 01.10.2020

- EMUN INDUSTRY ACCESS otevreny podilovy fond, NID: 751 62 059, zapsan od 01.10.2020
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- EMUN GROWTH EQUITY ACCESS otevreny podilovy fond, NID: 751 62 911, zapsan od
01.12.2021

- EMUN FIXED INCOME otevieny podilovy fond, NID: 751 63 578, zapsan od 01.09.2022

- EMUN SECONDARIES ACCESS otevieny podilovy fond, NID: 751 62 05, zapsan od
10.11.2022

6.2 Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka je sestavena v souladu se zdkonem 563/1991 Sb. o G&etnictvi a vyhlaskou 501/2002
Sb. ve znéni u€inném po 1. lednu 2018, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek
Ucetni zavérky a rozsah udajll ke zverejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce. Zaroven tato
vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Gcetni jednotka pro Ucely vykazovani finanénich nastrojd, jejich
ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Gcetni zavérce postupovala podle mezinarodnich
Gcetnich standard( upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatnovani
mezinarodnich Ucetnich standardl (dale jen "mezinarodni Ucetni standard" nebo ,IFRS").

Ugetni zavérka spolegnosti byla sestavena za Gcetni obdobi od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022.
Tato ucCetni zavérka je nekonsolidovana. Minulé ucetni obdobi trvalo od 1. ledna 2021 do 31. prosince
2021.

6.3 D(lezité ucetni metody

Ugetni zavérka spolegnosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani
Ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi G¢etnimi metodami:

6.3.1 Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni icetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby,
popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostredkl podle zpravy doslé od banky, den sjednani
a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. uvérového pfislibu,
den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)

a dale pevné terminové a opc¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani
obchodu zauctovany na podrozvahovych uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast spole¢nost oductuje z rozvahy v pripadé, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spoleénost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

6.3.2 Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry pfijaté Spolec¢nosti do Uschovy, spravy nebo k ulozeni jsou U¢tovany v realnych
hodnotach a evidovany na podrozvaze v polozce ,Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy

a k ulozeni”. Cenné papiry prevzaté Spolecnosti za i¢elem jejich obhospodarovani jsou Gétovany

v realnych hodnotach a evidovany na podrozvaze v poloZce ,Hodnoty prevzaté k obhospodarovani”.

6.3.3 Pohledavky za bankami

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub nakladd jsou vykazany v polozce
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,0dpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohleddavkam a zarukam® v analytické evidenci pro
potiebu vypoctu danové povinnosti.

6.3.4 Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v pfipadé, pro ktery plati nasleduijici kritéria:
- existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, kterd je vysledkem minulych
udalosti,
- je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostredk(l predstavujicich

~n

ekonomicky prospéch, pficemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost
vysSinez 50 %,
- je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plInéni.
6.3.5 Dlouhodoba hmotna a nehmotna aktiva

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je u¢tovan v historickych cenach a odpisovan rovnomérné
po odhadovanou dobu Zivotnosti.

Jednotlivé kategorie majetku jsou odepisovany ndsledovné:
- Nabytek: 5 let
- Zafizeni kanceldare (hardware): 3 roky
- Dopravni prostredky: 4 roky
- Software: 5 let

Technicka zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovana rovhomeérné po dobu trvani najmu nebo
po zbytek jejich doby Zivotnosti, podle toho, ktery casovy usek je kratsi.

Dlouhodoby nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000,- K¢ a dlouhodoby hmotny majetek
s pofizovaci cenou nizsi nez 80 000,- K¢ je uétovan do ndklad( za obdobi, ve kterém byl pofizen,
pricemz doba pouzitelnosti je kratSi nez 1 rok.

6.3.6 Leasing
SPOLECNOST JAKO NAJEMCE

V souladu s IFRS 16 se z pohledu najemce pro leasingy vyuziva jediny Ucetni model se zachycenim
v rozvaze s vyjimkami, které Ize vyuzit pro kratkodobé leasingy a leasingy aktiv nizké hodnoty.
Prevazna vétsina leasingovych smluv se tyka zejména najmu kancelarskych budov a pobocek.

PRVOTNI OCENENI

Na pocatku leasingu se vykaze pravo uzivat aktivum v rozvaze v kategorii Hmotny majetek v prislusné
polozce, kde Spole¢nost vykazuje sva vlastni podkladova aktiva stejné povahy. Soucasné se vykaze
zavazek z leasingu v kategorii Ostatni pasiva, a to v ¢astce rovnajici se soucasné hodnoté dosud
neuhrazenych leasingovych plateb po dobu leasingu diskontovanych pfirlistkovou vypUijéni Grokovou
sazbou.

Soucasti ocenéni jsou fixni a variabilni leasingové platby zavislé na indexu nebo sazbé (napf. inflace),
pfipadné dalsi ¢astky, u nichz se o¢ekava, Ze budou uhrazeny pronajimateli v ramci zaruk zbytkové
hodnoty, nakupnich opci nebo sankci za pfedC¢asné ukonceni leasingu. Pro Ucely ocenéni se berou

v Uvahu leasingové platby ve vysSi bez dané z pfidané hodnoty. Doba leasingu u standardnich
leasingovych smluv zahrnuje nezrusitelnou dobu leasingu, obdobi pokryta opci na prodlouzeni
leasingu, pokud je dostatec¢né jisté, Ze Spolecnost tuto opci vyuzije, a obdobi pokryta opci na ukonceni
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leasingu, pokud je dostatecné jisté, ze Spolecnost tuto opci nevyuzije. U leasingovych smluv na dobu
neurcitou se doba leasingu urci jako ocekavana doba leasingu na zakladé odhadu trvani leasingu.

Smlouvy mohou obsahovat leasingové a neleasingové komponenty, jako je poskytovani doplfikovych
sluzeb. IFRS 16 nabizi jako praktické zjednodusSeni pro ndjemce moznost neoddélovat neleasingové
komponenty a namisto toho uctovat leasingovou komponentu a souvisejici neleasingové komponenty
jako jednu leasingovou komponentu. U téchto smluv obecné se Spole¢nost rozhodla nevyuzit zminéné
praktické zjednoduseni.

NASLEDNE OCENENI

Na pravo uzivat aktivum jsou nasledné uplatiovana obdobna ucetni pravidla jako na vlastni majetek
stejné povahy. Pravo uzivat aktivum se vykazuje v pofizovacich nakladech snizenych o kumulované
odpisy a pfipadné kumulované ztraty ze snizeni hodnoty a upravi se o ¢astky precenéni zdvazku

z leasingu. Pravo uzivat aktivum je odepisovano rovhomérné po dobu trvani leasingu a odpisy

se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty v kategorii Odpisy k dlouhodobému hmotnému majetku. Pokud
v8ak po skonceni leasingu dochazi k pfevodu pravniho vlastnictvi na ndjemce, popf. ocenéni prava
uzivat aktivum zohledriuje realizacni cenu opce na odkup najatého majetku, je dané aktivum
odepisovano rovhomérné po dobu pouzitelnosti podkladového aktiva.

Zavazek z leasingu se nasledné oceruje nabéhlou hodnotou za pouziti metody efektivni urokové miry.
Leasingové splatky Spolecnost rozdéluje na imor vykazovany jako snizeni nesplaceného zavazku
z leasingu a urok vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v kategorii Naklady na droky.

Vyse zavazku z leasingu miZe byt upravena, pokud dojde ke zméné leasingu, pfehodnoceni doby
leasingu nebo promitnuti zmén budoucich leasingovych plateb vyplyvajicich ze zmény indexu nebo
sazby. Pokud dojde k pfecenéni zavazku z leasingu, provede se odpovidajici iprava ucetni hodnoty
prava uzivat aktivum nebo dojde k vykazani do zisku nebo ztraty, pokud se tGcetni hodnota prava
uzivat aktivum snizila na nulu.

VYJIMKY

V pripadé urcitych kratkodobych leasingl a leasingt aktiv nizké hodnoty jsou leasingové platby
vykazovany jako naklad rovhomeérné po dobu trvani najmu v kategorii VSeobecné provozni naklady.
Kratkodobé leasingy jsou leasingy s dobou najmu 12 mésicl nebo kratsi. Leasingy aktiv nizké hodnoty
se tykaji leasingl, kde podkladové aktivum ve stavu nového pfedmétu ma nizkou hodnotu, kterd je
Spole¢nosti definovana na trovni hodnoty, jez neprekrocila 5 000 USD nebo 100 000 K¢ na jednotku
najatého aktiva. Vyjimka pro aktiva nizké hodnoty se uplatriuje zejména u leasingli drobného
kancelarského nabytku, tabletq, telefond atp.

Spolecnost neaplikuje ustanoveni IFRS 16 na leasingy nehmotného majetku, jak je umoznéno
ve standardu.

6.3.7 Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepogitavéna do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB
platnym k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi ménég, je
vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.
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6.3.8 Zdanéni

Danovy zéklad pro dan z pfijm{ se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pripoc¢tenim
danové neuznatelnych nékladd a odectenim vynost, které nepodléhaji dani z prijmQ, ktery je dale
upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce

se UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dals§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

6.3.9 Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Opravy zasadnich chyb naklad( a vynost minulych Géetnich obdobi a zmény ucetnich metod

se vykazuji v rozvaze v polozce Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi.
Nevyznamné opravy vynosU a naklad( minulych Gcetnich obdobi jsou Gctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném tGcetnim obdobi.

6.4 Vynosy z urok(
Vynosy z Urokl z béZného Gctu 254 6
CELKEM 254 6

6.5 Vynosy a naklady na poplatky a provize
Vynosy z poplatkl a provizi 37 756 22 552
Naklady na poplatky a provize -23 -53
CELKEM 37733 22 499

Vynosy z poplatkU a provizi se tykaji predevsim odmén za individudlni obhospodarovani majetku
zéakaznika a odmén za obhospodarovani a administraci fond( kvalifikovanych investor(l. Naklady

na poplatky a provize pfedstavuji zejména naklady na bankovni poplatky. VSechny vynosy a naklady na
poplatky a provize vznikly v tuzemsku.

6.6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci
Zisk (ztrata) z devizovych operaci 7 8
CELKEM 7 8

Spolecnost v roce 2021 realizovala zisk z devizovych operaci.
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6.7 Ostatni provozni vynosy a naklady

Ostatni provozni vynosy 10 3
Ostatni provozni naklady -1942 -638
CELKEM -1932 -635

Polozka ostatnich provoznich naklad(l predstavuje zejména prispévek do Garancniho fondu
obchodnikid s cennymi papiry, naklady na zakonné pojisténi a neuplatnéné DPH a dary.

6.8 Spravni naklady
Naklady na zaméstnance -20 984 -12 993
Naklady na Gcetni a danové sluzby -373 -290
Naklady na externi audit -65 -73
Naklady na vnitfni audit a pravni poradenstvi -2 556 -3105
Ostatni -7 426 -4019
SPRAVNI NAKLADY CELKEM -31404 -20 480

Primérny pocet zaméstnancu Investicni spolecnosti (véetné ¢lenl statutarnich organ() byl
nasledujici:

Zaméstnanci 15 14

v tom statutarnich organt 3 4
6.9 Pohledavky za bankami

ZUstatky na béZnych Uctech 5723 9430

CELKEM 5723 9 430
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6.10 Dlouhodoby hmotny majetek

Zmeény dlouhodobého hmotného majetku

PORIZOVACI CENA
K 1. lednu 2021 - - 132 132
Prirdstky - - - -
Ubytky
T R O S TS
PORIZOVACI CENA
K 1. lednu 2022 - - 132 132

Prirdstky - - - -

Ubytky

Opravky

K 1. lednu 2021 - - -130 -130
Ro¢ni odpis - - -2 -2
Ubytky

Opravky

K 1. lednu 2022 - - -132 -132
Ro¢ni odpis - - - -
Ubytky

ZUSTATKOVA CENA

6.11 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

PORIZOVACI CENA

K 1. lednu 2021 = 114 = 114
PrirGistky - 5579 - 5579
Ubytky
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Pofrizovaci cena

K 1. lednu 2022 - 5693 - 5693
Prirdstky - 1118 - 1118
Ubytky - - - -
Opravky

K 1. lednu 2021 - -73 - -73
Rocni odpis = -40 = -40
Ubytky - - - -
Opravky

K 1. lednu 2022 - -113 - -113
Ro¢ni odpis - -1119 - -1119
Ubytky - - - -
ZUSTATKOVA CENA

6.12 Ostatni aktiva
Pohledavky za fondy (administrace a 3768 1502
obhospodarovani fond()
Pohledavky z odmén za individualni 7214 5986
obhospodarovani majetku zakaznika
Ostatni (zélohy) 5 12
Celkem 10 987 7 500

Ostatni aktiva k 31.12. 2022 a k 31. 12. 2021 neobsahuji zadné faktury po splatnosti.

6.13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi
Naklady pistich obdobi 13 6
Pfijmy pristich obdobi - 2
CELKEM 13 8

Naklady pfistich obdobi jsou tvofeny pojistnymi naklady. PFijmy pfistich obdobi jsou tvofeny casovym
rozliSenim vynos( za manazerské poplatky.
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6.14 Ostatni pasiva

Zévazky z obchodnich vztaht 1020 799
Zévazky z pracovné pravnich vztah( 1879 1414
Dohadné Gcty aktivni 994 -
Dohadné uéty pasivni 1014 964
Ostatni 536 25
CELKEM 5442 3203

Ostatni pasiva k 31.12. 2022 a k 31. 12. 2021 neobsahuji Zadné zavazky po splatnosti.

6.15 Vynosy a vydaje pristich obdobi
Vydaje pfistich obdobi 653 6 647
CELKEM 653 6 647

Vydaje pfistich obdobi k 31.12.2022 jsou tvofeny zejména zavazky z titulu pfispévku do Garan¢niho
fondu. Vydaje pfistich obdobi k 31.12.2021 jsou tvofeny zejména zavazky z titulu Uhrady nakupu SW
do majetku a z titulu smlouvy o poskytovani IT sluzeb od materské spole¢nosti.

6.16 Zakladni kapital
Upsany a pIné splaceny zakladni kapital 5000 5000
CELKEM 5000 5000

Spolec¢nost eviduje celkem 100 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté
50 tis. K¢, zakladni kapital spolecnosti ini 5 000 tis. KC a je ze 100 % splacen.

Jedinym akcionarem Spolecnosti je EMUN family office a.s., Anezska 986/10, Praha 1, 110 00

6.17 Kapitalové fondy
Ostatni kapitalové fondy 22000 22 000
CELKEM 22 000 22 000

Ostatni kapitalové fondy jsou tvoreny pfiplatky mimo zéakladni kapital poskytnutymi jedinym
akcionarem v letech 2019 a 2020.
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6.18 Rozdéleni zisku

Zisk roku 2022 ve vysi 3 539 tis. K¢ bude navrzen k ihradé neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi.

Zisk roku 2021 ve vySi 1 356 tis. K& byl pouzit k Uhradé neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi.

6.19 Dan z pfijm0 a odloZeny danovy dluh / pohledavka
6.19.1 Splatna dan z pfijmu
tis. K¢ 31.12. 2022 31.12. 2021
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 3539 1356
Pripocitatelné polozky 1322 77
Odecitatelné polozky -4 0
Zaklad dané 4 858 1433
Odecet danové ztraty -4 858 -1433
Zaklad dané po odecteni danové ztraty 0 0
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 19 % 0 0
6.19.2 Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Spolecnost k 31. 12. 2022 a k 31. 12. 2021 s prfihlédnutim k zasadé opatrnosti neuctuje o odlozené
danové pohledavce z titulu uplatnitelnych danovych ztrat, Spolecnosti nevznikl k 31. 12. 2022 a k 31.
12. 2021 odlozeny danovy zavazek.

6.20 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani
tis. K& 31.12.2022 31.12. 2021
CELKEM 4207 862 3787390
z toho: Majetek ve fondech 1279 440 807 519
6.21 Finan¢ni nastroje — informace o rizicich vyplyvajicich z jejich pouziti

Spolecnost je pfi pouziti financnich nastroji vystavena zejména nasledujicim rizik(m:
6.21.1 Trzni riziko

Trznim rizikem se rozumi riziko ztraty vyplyvajici ze zmény cenovych podminek na trhu, to jest cen
aktiv, ménovych kurz(, urokovych sazeb atd.

Spolecnost je nepfimo vystavena trznimu riziku v disledku pohybi ¢istého obchodniho jméni
obhospodarovanych fond( a tim i vy$i odmény za obhospodarovani. Volné finan¢ni zdroje Spolecnost
uklada na bézna a terminova depozita. Spolecnost nepovazuje toto riziko za vyznamné a nepouziva

k jeho fizeni zadné zajistovaci nastroje.
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6.21.2 Riziko likvidity

Rizikem likvidity se rozumi riziko ztraty schopnosti Spolecnosti dostat svym zavazkdm v dobé jejich
splatnosti nebo schopnosti Spole¢nosti financovat sva aktiva.

Spole¢nost ma pfistup k diverzifikovanym zdrojim financovani, a drzi jako soucdast své strategie fizeni
rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostredcich, coz jsou zejména ulozky na béznych
bankovnich Gétech. Spole¢nost ma rovnéz zpracovan pohotovostni plan pro pfipad krize likvidity.

6.21.3 Operacni riziko

Operacnim rizikem se rozumi riziko vzniku ztraty zpGsobené vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich
procest nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti.

Spole¢nost osetfuje toto riziko zejména udrzovanim odpovidajiciho systému vnitrnich kontrol. Mozné
projevy operacniho rizika jsou sledovany a vyhodnocovany pribézné vsemi fidicimi a kontrolnimi
slozkami Spole¢nosti. Uddlosti z operacniho rizika jsou evidovany, je posouzen jejich dopad a jsou
pfijata takova opatreni, ktera zamezi jejich opakovani v budoucnu. V ramci fizeni operacniho rizika
jsou rovnéz nastaveny principy pro zajisténi kontinuity provoznich ¢innosti a zpracované pohotovostni

plany pro pfipad vzniku nenadalych udalosti.

ZBYTKOVA SPLATNOST AKTIV A ZAVAZKU SPOLECNOSTI

Tis. K&

K 31. prosinci 2022

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami
Poskytnuté zapujcky

Akcie, podil. Listy a ostatni podily
Ugasti s podstatnym vlivem
Ugasti s rozhodujicim vlivem
Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Ostatni aktiva

Néklady a pfijmy pFistich obdobi
CELKEM

Zavazky vici bankam

Prijaté zapujcky

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pristich obdobi
CELKEM

GAP

KUMULATIVNI GAP

Do 3
més.

10987
13
16 723

5442
653

6 095
10 628
10 628

0d 3 més.
Do 1 roku

0d 1 roku
do 5 let

Nad
5 let

Bez
specifikace

5579
16 207

Celkem

5579

10987
13
22302

5442
653

6 095
16 207

28/35



K 31. prosinci 2021

Pokladni hotovost - - - = - -
Pohledavky za bankami 9430 = ° - - 9 430
Poskytnuté zapujcky - - - = - .
Akcie, podil. Listy a ostatni podily - - - - = -
Ugasti s podstatnym vlivem - = - - - :
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - = - - _
Dlouhodoby nehmotny majetek - - - - 5580 5580
Dlouhodoby hmotny majetek > - - - = -
Ostatni aktiva 7 500 = - - - 7 500
8

- - - - 8
ees - - - ss ;s

Naklady a prijmy pfistich obdobi

Zévazky vici bankam

Prijaté zaputjcky - - - - - -

Ostatni pasiva 3203 - - - - 3203

Vynosy a vydaje pfistich obdobi 6 647 - 6 647
6118 = 5580 11 698

Spole¢nost ve vySe uvedenych tabulkdch nevykazuje Udaje tykajici se zadkladniho kapitalu, rezervnich
fondl a nerozdéleného zisku/ ztraty vzhledem k tomu, Ze u nich nelze uréit zbytkovou splatnost.

6.21.4 Urokové riziko
Spole¢nost neméla v roce 2022 ani v roce 2021 zadna urokove citliva aktiva a pasiva.
6.21.5 Ménové riziko

Financni pozice a penézni toky Spole¢nosti jsou vystaveny riziku pohybt kurzd béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vii¢ci ménovému riziku.

DEVIZOVA POZICE SPOLECNOSTI

K 31. prosinci 2022

Pokladni hotovost - - - . -
Pohledavky za bankami - - - 5723 5723
Poskytnuté pljcky - - 5 - -
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Akcie, podil. listy a ostatni podily > - - - -
Ugasti s podstatnym vlivem - - - - i
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - . -
Dlouhodoby nehmotny majetek - - - 5579 5579
Dlouhodoby hmotny majetek - - - . -
Ostatni aktiva 224 2 405 - 8358 10987

- - - 13 13
Prijaté zapujcky - - - - -
Ostatni pasiva - - - 5442 5442

> > ® 653 653

Naklady a prijmy pfistich obdobi

Zéavazky vici bankam

Vynosy a vydaje pfistich obdobi

K 31. prosinci 2021

Pokladni hotovost - - - 5 -
Pohledavky za bankami - - - 9 430 9 430
Poskytnuté pljcky - - 5 - -
Akcie, podil. listy a ostatni podily - - = - -
Ucasti s podstatnym vlivem - - - 5 -
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - s 5 -
Dlouhodoby nehmotny majetek - - - 5580 5580
Dlouhodoby hmotny majetek - - - = -
Ostatni aktiva 259 836 - 6 405 7 500

Naklady a prijmy pfistich obdobi - - - 8 8

Prijaté zaputjcky - - - - -
Ostatni pasiva - - - 3203 3203
- o - 6 647 6 647

6.22 Vztahy se spfiznénymi osobami

Zévazky vici bankam

Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Osoba ovladajici: EMUN family office, a.s.
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V rozhodném obdobi charakterizuji nasledujici vyznamné vztahy mezi Spolecnosti a spfiznénymi
osobami.

EMUN family office, a.s. 2233 1114
EMUN family office, a.s. 2 236 7 082

Vyse zavazkil k 31.12.2021 je jednorazové ovlivnéna nakupem dlouhodobého nehmotného majeteku
od Ovladajici osoby. Jedna se o softwarové vybaveni v pofizovaci cené 5 479 tis. K¢.

6.23 Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

0d rozvahového dne do data sestaveni UcCetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné udalosti majici
vliv na Ucetni zavérku sestavenou k 31.12.2022.
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7 Priloha — Zprava o vztazich

Zprava o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladdanou a mezi ovladanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou ve smyslu ust. § 82 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druZstvech (zédkon i obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpisl (,ZOK").

7.1 Uvodni ustanoveni
7.1.1 Rozhodné obdobi

Tato zprdva je zpracovana za Ucetni obdobi od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022 (déle jen
,Sledované ucetni obdobi“ nebo ,sledované obdobi*).

7.1.2 Obchodni firma a sidlo spole¢nosti

EMUN investiéni spoleénost, a.s., ICO: 284 95 349, se sidlem AneZska 986/10, 110 00 Praha 1,
obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 14867 (dale jen ,Spole¢nost” nebo ,Ovlddana osoba®).

7.1.3 Akcionafri a akcie

Po celé sledované obdobi byl jedinym akcionaiem Spoleénosti EMUN family office, a.s., ICO: 241 81
781, se sidlem Anezska 986/10, 110 00 Praha 1, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17651.

7.2 Propojené osoby
7.2.1 Ovladajici osoby

EMUN family office, a.s., ICO: 241 81 781, se sidlem Anezska 986/10, 110 00 Praha 1, obchodni
spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
17651, jakozto jediny akcionar Spolecnosti, je pfimo ovladajici osobou Spole¢nosti (dale jen
,Ovladajici osoba®). Spolec¢nost nema zadné informace o tom, ze by Ovladajici osoba méla sama
ovladajici osobu, kdyz zadny z akcionar(i Ovladajici osoby (&i vice akcionari jednajicich ve shodé)
nema dle informaci Spole¢nosti podil na Ovladajici osobé dosahujici alespon 40 %.

7.2.2 Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou (déle také jako ,propojené osoby”)
EP OCS S.R.O.

ICO: 076 92 706, se sidlem Anezska 986/10, 110 00 Praha 1, obchodni spoleénost zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 305632 (déle jen ,EP
0CS").

Vztah Ovladané osoby a EP OCS je kvalifikovan jako vztah mezi ovladanou osobou a osobou
ovladanou stejnou ovladajici osobou vzhledem ke skutecnosti, ze 100 % akcionarem EP OCS byla
ve sledovaném obdobi Ovladajici osoba.

EP R2V S.R.0.

ICO: 085 62 628, se sidlem Anezska 986/10, 110 00 Praha 1, obchodni spole¢nost zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 321039 (déle jen ,EP
R2V*).
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Vztah Ovladané osoby a EP R2V je kvalifikovan jako vztah mezi ovladanou osobou a osobou
ovladanou stejnou ovladajici osobou vzhledem ke skutecnosti, ze 100 % akcionarem EP R2V byla
ve sledovaném obdobi Ovladajici osoba.

7.2.3 Struktura vztahl mezi propojenymi osobami

Struktura vztah( mezi Ovladajici osobou, Spole¢nosti a Propojenymi osobami je takova,
ze Spoleénost, EP OCS a EP R2V jsou dcefiné spole¢nosti Ovladajici osoby.

7.2.4 Uloha ovladané osoby, zptisob a prostfedky ovladani

Ulohou Ovladané osoby ve sledovaném obdobi bylo vykonavani regulované &innosti
obhospodarovatele a administratora fond( kvalifikovanych investord, jakoz i investi¢nich sluzeb,

k jejichz vykonu Spole&nost ziskala opravnéni od Ceské narodni banky.

Ovladajici osoba uziva standardni zplsoby a prostiedky ovladani, tj. ovliadani skrze majetkovy podil
na Ovladané osobé a skrze zastoupeni v organech Ovladané osoby.

7.2.5 Jednani u¢inénd ve sledovaném obdobi dle ustanoveni § 82 odst. 2 Pism. D)
ZOK

Ve sledovaném obdobi nebylo uskutec¢néno na popud nebo v zajmu Ovladajici osoby nebo
Propojenych osob jakékoliv jednani tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu
Ovladané osoby zjisSténé podle ucetni zavérky Ovladané osoby za rok 2022.

7.2.6 Smlouvy a dohody uzavrené mezi ovladanou a ovladajici osobou
Ci propojenymi osobami

Ve sledovaném Gcetnim obdobi byly uzavrieny i byly platné nasledujici smlouvy uzaviené v minulosti
mezi Ovladanou a Ovladajici osobou ¢i Propojenymi osobami:

- Smlouva o poskytovani sluzeb mezi Ovladanou a Ovladajici osobou.
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7.2.7 Z4avérecna ustanoveni

Ovladané osobé nevznikla ve sledovacim obdobi zadna hmotna ani financ¢ni Gjma v disledku
smluvnich vztah(l s Ovladajici osobou ¢i Propojenymi osobami.

Ze vztah( s Ovladanou osobou ¢i Propojenymi osobami plynou pro Spolec¢nost vyhody, kterymi jsou
predevsim spole¢na politika vedeni a vzajemna spoluprace. Pfipadnou nevyhodou miize byt

z pohledu Ovladajici osoby prevazuji vyhody nad nevyhodami, pfi¢emz z pohledu Ovladané osoby

z uvedeného vztahu neplynou materialni rizika.

Statutarni orgdn Ovladané osoby prohlasuje, Ze tuto Zprdvu o vztazich vypracoval na zakladé jemu
dostupnych informaci o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou
osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou dle § 82 ZOK, tato zprava je podle jemu
dostupnych informaci pravdiva a nezamléel zadné podstatné skutecnosti, které jsou mu znamy a které
podle zédkona maji byt obsahem této zpravy.

Tato zprava byla projednana a schvélena predstavenstvem spole¢nosti dne 29. brezna 2023.

RNDr. Leos Jirman
PREDSEDA PREDSTAVENSTVA
EMUN investi¢ni spole¢nost, a.
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Kontinuita bodnot

EMUN
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