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1 Uvod

EMUN investiéni spole¢nost, a.s. (dale jen ,EMUN"), je dle platného povoleni Ceské narodni banky
opravnéna poskytovat investicni sluzby. Vycet ¢innosti, ke kterym je EMUN opravnéna a které aktualné
poskytuje, je obsazen v dokumentu ,Zakladni informace” (dostupny na webu
https://emun.cz/cz/uverejnovane-informace.html).

EMUN mimo jiné pomoci tohoto dokumentu pini své povinnosti uloZzené ji zakonem ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,ZPKT"), za U¢elem ochrany
jejich zakaznik(. Zakaznikem (dale jen ,Zakaznik") se pro Gcely tohoto dokumentu rozumi ten, komu
EMUN poskytuje investi¢ni sluzbu obhospodarovani majetku zdkaznika, jehoz soucasti je investicni
ndstroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management), resp. sluzbu
investovani privatnich portfolii (dale jen ,Sluzba IPP“). EMUN v tomto dokumentu seznamuje
Zakazniky s informacemi o moznych rizicich, kterd mohou byt spojena s investi¢nimi sluzbami, které
v ramci Sluzby IPP poskytuje, resp. s jednotlivymi investi¢nimi nastroji, se kterymi EMUN obchoduje.

Investi¢ni nastroje jsou definovany v ust. § 3 odst. 1 ZPKT a jsou jimi zejména investicni cenné papiry
(akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na pravnické osobé, dluhopisy atd.), cenné
papiry kolektivniho investovani, nastroje penézniho trhu, opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje,
jejichz hodnota se vztahuje ke kurzu nebo hodnoté cennych papir, ménovym kurzim, Grokové mite
nebo Urokovému vynosu, povolenkam na emise sklenikovych plyn(, jakoz i jinym derivattm, financ¢nim
indextim ¢i finan¢nim kvantitativné vyjadrenym ukazatelm, a ze kterych vyplyva pravo na vyporadani
v penézich nebo pradvo na dodani véci, k niz se jejich hodnota vztahuje.

Nékteré zaknihované investi¢ni ndstroje mohou byt v ramci Sluzby IPP vedeny v samostatné evidenci
investicnich nastrojl (dale jen ,SEIN“). V takovém pfipadé jsou investi¢ni nastroje Zakaznika vedeny
na majetkovém Uctu v SEIN, které vedou treti osoby (custodiani), napf. obchodnik s cennymi papiry,
banka nebo investicni spolecnost (déle jen ,Treti osoby").

Nékteré zaknihované investicni nastroje mohou byt v ramci Sluzby IPP vedeny v evidenci navazujici
na samostatnou evidenci investi¢nich nastrojl (dale jen ,NEIN"). V takovém pfipadé jsou investicni
nastroje Zakaznika vedeny na jeho jméno na jeho majetkovém uctu jako Gctu vlastnika v NEIN, ktera
navazuje na SEIN, ve které jsou tytéz investi¢ni nastroje vedeny na jméno EMUN na jeho Gctu
zdkaznika. Investi¢ni nastroje vedené v NEIN nejsou v majetku EMUN, ale ve vlastnictvi Zakaznikd,

a nespadaji tak do majetkové podstaty EMUN. Penézni prostfedky Zakaznika jsou pro ucely nakupu
investi¢nich nastrojl pfipisovanych do NEIN do¢asné ulozeny na sbérnych t¢tech EMUN, které vedou
na jméno EMUN Treti osoby, avSak jsou na nich evidovany pouze penézni prostredky Zakazniku
EMUN, nikoliv jeho vlastni penézni prostfedky, a to po dobu nezbytnou k vyporadani pfislusnych
obchodd.

2 Obecné informace o rizicich, klicové parametry investice

EMUN upozorriuje Zakazniky na to, Ze investici do investi¢nich nastrojl je nezbytné vzdy posoudit

z hlediska jednotlivych nize uvedenych rizik. Zaroven jsou Zakaznici upozorfiovani na to, Ze je tfeba
vzit v ivahu nejen tato rizika, ale také dalsi faktory, jakymi jsou finanéni moznosti Zakaznika, jeho
zkusenost a vyty¢ené investicni cile. Investice do investi¢nich nastroji mdze byt relativné riskantni a je
tfeba mit na védomi, ze predpokladané ¢i mozné vynosy nejsou zaru¢ené, minulé vynosy nejsou
zérukou vynosU budoucich a zaru¢ena nemusi byt ani navratnost investované ¢astky. Kazdy obchod
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a transakce s Investi¢nim nastrojem je spjata s rizikem. Obecné plati, ze ¢im vyssi je ocekavany vynos
a/nebo doba trvani obchodu ¢i transakce, tim vysSi je potencialni riziko ztraty.

Zakaznik by mél pred kazdou investici zvazit zejména:

RIZIKOVOST TRANSAKCE - v zavislosti na typu aktiv, do nichz Zakaznik investuje, a jejich poméru

na jeho celkovém portfoliu. Mezi nejméné rizikové (tzv. konzervativni) patfi zejména fondy penézniho
trhu, mezi rizikovéjsi naopak akcie a derivaty. U derivatovych investi¢nich nastrojl je dllezité sledovat
jejich konstrukci a podkladové aktivum.

INVESTICNI HORIZONT - délka investi¢niho horizontu je obvykle pfimo Gmérna rizikovosti aktiv,

musi vychazet z predpokladu, kdy bude investované prostifedky potiebovat.

VSTUPNI A VYSTUPNI POPLATKY - s ndkupem a/nebo prodejem investiénich nastrojd je &asto
spojena povinnost Zakaznika k Uhradé poplatku. Ten byva obvykle vyjadien jako procento

z investované ¢astky a v praxi mlze dochazet k ponizeni investované/vyplacené ¢astky o tento
poplatek.

REFERENCNI MENU INVESTICE - celkovy kapitalovy vynos mize byt ovlivnén nejen samotnym
pohybem ceny investic¢niho nastroje, ale také kurzovymi pohyby mény investice.

3 Prehled obecnych rizik spojenych s investovanim

Mezi obecna rizika spojena s investovanim patfi pfedevsim:

TRZNI RIZIKO - vyplyva z mozného vzestupu nebo poklesu ceny daného investiéniho nastroje, ktera je
vyvolana zménou ekonomickych podminek, zplisobem, jak jsou dané investi¢ni nastroje trhem
vnimany, nebo pohybem Urokovych mér. V zavislosti na povaze trzniho faktoru, ktery mize vyvolat
zmeénu hodnoty daného investi¢niho ndstroje, se trznim rizikem rozumi zejména riziko Urokové,
ménové, akciové, komoditni a inflacni. S ohledem na aktualni situaci na trhu a zp(isob provadéni
obchodi na daném trhu Ize vsak identifikovat i dalsi trzni rizika.

UROKOVE RIZIKO - ovliviiuje kolisani vynosové miry investi¢nich nastrojd tim, ze se méni hladina
Urokovych sazeb (na zvyseni Grokovych sazeb reaguji investi¢ni nastroje poklesem trznich cen
a naopak).

pfipadna ztrata investice nejen na celkovém vyvoji trzni ceny daného investic¢niho nastroje, ale
i na vyvoji ménového kurzu. Nepfiznivy ménovy vyvoj tak mize negativné ovlivnit celkovy vyvoj
investice, a to i v pfipadé pozitivniho vyvoje daného investi¢niho nastroje.

KOMODITNI RIZIKO - vyjadfuje zménu ceny nebo vynost investiéniho néstroje v reakci na zménu ceny
komodity (nap¥. suroviny, energie, drahé kovy). Komoditni riziko je vlastni pro investi¢ni nastroje,
jejichz podkladovym titulem je komodita, nicméné komoditni riziko plsobi v urc¢ité mife na vsechny
investicni nastroje podle citlivosti ekonomiky nebo emitenta investicniho nastroje na vyvoj cen dané
komodity.

INFLACNI RIZIKO - jinak také riziko znehodnoceni penéz je tieba zakalkulovat do hodnoceni
potencionalni vynosnosti/ztratovosti investice. Nepfiznivy inflaéni vyvoj mlze negativné ovlivnit vyvoj
investice, a to i pfi pozitivnim vyvoji ceny investicniho nastroje. Vysoka inflace mlze zpUsobit,
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Ze Zakaznik dosahne zaporné redlné vynosové miry, nebot vynos z investi¢niho nastroje je
konzumovan inflaci. Kurzy investi¢nich nastroji podléhaiji vetsi kolisavosti v obdobich vysoké inflace.

RIZIKO EMITENTA (KREDITNI) — mé vztah k ekonomické situaci emitenta daného investi¢niho
nastroje, ktery nemusi byt schopen dostat svym zavazkim nebo miize dojit dokonce ke ztraté celé
investice. Investice do cennych papir(, zejména do dluhovych cennych papiri, mohou byt vystaveny
nepfiznivym zménam ve finanénich ¢i hospodarskych podminkach emitenta nebo v obecnych
ekonomickych podminkach ¢i na né mohou mit vliv vSechny tyto skute¢nosti anebo mohou byt
vystaveny nepredpokladanému vzestupu Urokové miry, ktery mize zhorsit schopnost emitenta
provadét platby urokd a jistiny, zejména je-li emitent vice zadluzen. Schopnost emitenta plnit své
zavazky muze byt také nepfiznivé ovlivnéna hospodarskym vyvojem ve spolecnosti, neschopnosti
emitenta dodrZet planované obchodni pfedpovédi nebo nedostupnosti dal$iho financovani.

RIZIKO NEDOSTATECNE LIKVIDITY - predstavuje situaci, kdy urgity investiéni nastroj nebude mozné
zpenézit za pozadovanou cenu nebo nebude mozné koupit Ci prodat investi¢ni nastroj v pozadované
dobé ¢i mnozstvi. Nékteré investicni nastroje mohou mit stanovenou dobu vstupu a vystupu, coz mize
podstatnym zpUsobem ovlivnit jejich likviditu.

RIZIKO OPERACNI - spogiva ve ztraté vlivem nedostatk( &i selhani vnitinich procest, lidského faktoru
nebo vlivem vnéjsich udalosti. Patfi sem téz riziko ztraty majetku svéreného do uschovy nebo jiného
opatrovani, které mize byt zapficinéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo mysinym
jednanim schovatele.

RIZIKO KONCENTRACE - je riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace expozic vici
protistranam nebo skupinam protistran, kde pravdépodobnost jejich selhani je ovlivnéna spolecnym
faktorem rizika, jako je tomu u protistran podnikajicim ve stejném odvétvi, stejné zemépisné oblasti,
vykonavajicim stejnou €innost, obchodujicim se stejnou komoditou nebo protistranam patficim

do stejné ekonomické skupiny. Riziko mize plynout i z pouzivani technik snizovani kreditniho rizika,
zejména riziko spojené s velkou nepfimou angazovanosti napt. vici stejnému vydavateli kolateralu.

RIZIKO VYPORADANI - vyplyva z moznosti selhani protistrany pfi vypoiadani transakce. Mdze tedy
nastat situace, kdy protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni nastroje ve stanovené Ihiité, coz mlize
zpUsobit, Ze se transakce neuskutecni v predpokladaném objemu nebo ¢ase nebo dojde k jejimu
Uplnému zmareni.

RIZIKA SPOJENA SE SELHANIM OBCHODNIHO SYSTEMU - obchodni systém, pies ktery jsou
vkladany objednavky Zakaznikd, stejné jako systémové mechanismy organizatord trhd, mohou
zaznamenat vypadky nebo byt zcela vyfazeny z Cinnosti. V takovém pfipadé nedojde ke zpracovani
objednavky v daném Case a Zakaznik mlze byt vystaven zhorseni podminek pro uzavieni obchodu.

RIZIKO ZAHRANICNI JURISDIKCE - v pfipadé nakupu investiéniho néstroje je tieba zohlednit, podle
jakého prava se bude Fesit pfipadny soudni spor. Nékteré investi¢ni nastroje maji ve svém prospektu
uvedeno, Ze se spory fesi podle prava emitenta, coz vzdy nemusi byt ¢esky subjekt.

RIZIKO SELHANI TRETI OSOBY - v pfipadé obchod s investiénimi néstroji je tfeba zohlednit
skutecnost, Ze majetek Zakaznik(l mUze byt drzen na u¢tech EMUN nebo miZe byt drzen na tctech
u Tretich osob. V pripadé platebni neschopnosti ¢i insolvence EMUN nebo Tretich osob mUze dojit
ke zmareni zamyslené investice v daném Case.

RIZIKO REGIONALNI - investiéni nastroje, jejichZ investiéni politika je zaméfena na Gzce vymezeny
geograficky region, jsou vystaveny riziku hospodarskych cykl, které takovy region ovliviuji. Kromé
tradic¢nich makroekonomickych veli¢in mohou mit na jednotlivy region negativni vliv i neocekavané
pfirodni katastrofy, demograficka struktura a jeji vyvoj a dalsi ,netrzni“ aspekty. Nizka diverzifikace
napfi¢ raznymi geografickymi regiony muze prinaset vynosovy potencial v obdobi ekonomického riistu
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zemi tohoto regionu, ale stejné tak bude hodnota investicniho nastroje spojeného s lizce vymezenym
regionem vyznamné klesat napf. pfi recesi nasledujici ,pfehraty” rist v daném regionu, pfesunu
vyrobnich kapacit do konkurenc¢nich region(, uvaleni dovoznich cel a kvét na zbozi z takového regionu
apod.

RIZIKO ODVETVOVE - pravdépodobnost zmény trzni ceny investiénich nastrojii (zejména akcii nebo
nékterych derivatQ), jejichz cenovy vyvoj je spjat s hospodarskym cyklem celého odvétvi. Napfiklad
se mize jednat o cenné papiry (akcie a dluhopisy) a ostatni investic¢ni nastroje emitované
spolecnostmi podnikajicimi vyhradné ve stavebnictvi, energetice, novych technologiich i jakémkoliv
jiném uzce vymezeném odvétvi. Investicni nastroje, jejichz investicni politika je zamérfena na uzce
vymezené odvétvi, jsou vystaveny riziku hospodarskych cykld, které takové odvétvi ovliviuji (typicky
hospodarské cykly v automobilovém primyslu ¢i ve stavebnictvi). Nizka diverzifikace napfi¢ rGznymi
odvétvimi mize prinaSet vynosovy potencial v obdobi tzv. boomu, ale stejné tak bude hodnota
investicniho nastroje vazaného na Uzce vymezené odvétvi vyznamné klesat v obdobi recese Ci krize
tohoto odvétvi.

RIZIKO POLITICKE - pravdépodobnost zmény politické situace, ktera negativné ovlivni investiéni
nastroj, jeho cenu, prevoditelnost, postaveni emitenta apod. Jedna se napf. o zavedeni devizovych
omezeni, zménu regulace, politickou nestabilitu, znarodnéni apod. Investi¢ni nastroje zamérené

na urcity geograficky region ¢i statem regulované odvétvi jsou vystaveny politickému riziku, které
takovy region ¢i odvétvi ovlivauji. Politické riziko Ize oCekavat zejména v regionech s nestabilni vnitfni
a vnejsi politikou, v regionech s nedemokratickym statnim zfizenim a odvétvich fizenych

a regulovanych statem.

Vsem vyse uvedenym rizikim Ize ¢asteéné predchazet jejich diverzifikaci, tj. jejich rozloZzenim, a to
napf. investovanim do nékolika druhd investi¢nich nastroj(, investovanim do akcii podnikd
podnikajicich v odlisSnych sektorech a podobné. Uskute¢néné investice Ize také zajistit pomoci dalSich
investi¢nich nastroj(, napf. derivatl. Ménova rizika lIze zajistovat ménovymi swapy a forwardy,
urokova rizika obdobné urokovymi derivaty.

4 Jednotlivé typy investi¢nich ndstroju a rizika s nimi spojena

Nize jsou uvedeny priklady, jakym zplsobem se shora popsana rizika specificky projevuji

u jednotlivych investi¢nich nastrojl. Jakkoliv jsou uvedeny investi¢ni nastroje, do nichz Zakaznici
prostrednictvim Sluzby IPP aktualné prevazné investuji, nejedna se o uplny vycet. Do majetku
Zdakaznika muze byt nabyt i zde nepredvidany investicni nastroj, ktery odpovida investi¢ni strategii
daného Zakaznika. Rizika uvedend v tomto dokumentu jsou pravidelné aktualizovana.

4.1 Specificka rizika akcii

Riziko nepfiznivé zmény trzni ceny akciovych investi¢nich nastrojl, pfipadné financ¢nich derivatd
odvozenych od téchto nastrojl je nazyvano téz jako akciové riziko. Zdrojem tohoto rizika je
obchodovani s akciovymi nastroji.

Kurz akcie se velmi ¢asto méni, a to v zavislosti na fadé rliznych faktor(. DileZitou roli hraje celkovy
vyvoj ekonomiky, hospodarsky cyklus, vyvoj konkrétniho odvétvi i konkrétni spolecnosti. Na hodnotu
akcie ma vliv také vyvoj urokovych sazeb. V pfipadé akcii zahranicnich spolecnosti je tfeba zohlednit
i vyvoj ménového kurzu. Je tfeba pfihlédnout i k moZnosti, Ze akciova spole¢nost zbankrotuje mize
dojit ke ztraté vsech investovanych prostredkd.
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Investice do akcii zahrnuje nejcastéji tato rizika:
TRZNIi RIZIKA - Ize omezit vhodnou diverzifikaci, 8imz se snizi volatilita;
MENOVA RIZIKA - Ize omezit denominaci v CZK nebo provést ménové zajisténi;

RIZIKO LIKVIDITY - Ize omezit u akcii obchodovanych na regulovanych trzich, kde je vétsi likvidita.

4.2 Specificka rizika dluhopist

U dluhopisu je vzdy zejména tfeba zkoumat, kdo je jeho emitentem (ostatné jako u kazdého
investi¢niho nastroje) — k rizikiim tzv. korporatnich dluhopist viz nize.

Investice do dluhopist zahrnuje nej¢astéji tato rizika:

KREDITNI RIZIKO - Ize omezit vhodnym vyb&rem emitenta s vysokym ratingem, napr. u statnich
dluhopist se kreditni riziko blizi nule, ale i zde mohou byt nékteré staty rizikové; zvysené kreditni riziko
u korporatnich dluhopisti Ize omezit vyraznou diverzifikaci investice, pficemz investice do korporatnich
dluhopisl by bez hlubsi znalosti konkrétniho pripadu nemély ¢init prevaznou ¢ast portfolia Zakaznika;
pokud Zakaznik neumi odhadnout kreditni riziko, je vhodné vyhnout se investici do korporatnich
dluhopisa.

UROKOVE RIZIKO - vyvoj ceny je zavisly na trznich trokovych sazbdach a zavisi i na dobé

do splatnosti. Zde je tfeba, aby Zakaznik zhodnotil sva oCekavani vyvoje trznich urokovych sazeb

a pak podle toho volil mezi dluhopisy, jejichZ vynos je fixni, a mezi dluhopisy, jejichz vynos je navdzan
na trzni urokovou sazbu; proti urokovému riziku se da zajistit i prostfednictvim urokového swapu;
riziko fluktuace trzni ceny dluhopis( ve spojitosti s ménicimi se Urokovymi sazbami Ize eliminovat
drzenim dluhopisu do splatnosti.

RIZIKO LIKVIDITY - nastdva v pripadé, Zze dluhopis neni obchodovan na sekundarnim trhu, nebo
v pripadé, kdy je dluhopis emitovan v malém objemu.

MENOVE RIZIKO - mUZe nastat v pfipadé, Ze je dluhopis emitovén v jiné méné nez tuzemské; Ize
omezit denominaci v CZK nebo provést ménové zajisténi.

TRZNI RIZIKO - je u dluhopist niz$i nez u akcii.

RIZIKO LIKVIDITY - investofi by méli nakupovat spisSe dluhopisy obchodované na regulovanych trzich,
kde je vétsi likvidita. Uvedené riziko Ize rovnéz snizit (pokud Zékaznik nehodla drzet dluhopis

do splatnosti) vybérem dluhopisu, ktery Ize prodat na sekundarnim trhu; avsak v souvislosti

s prodejem dluhopisu je tfeba vnimat, Ze sekundarni trh nezajistuje stejnou likviditu jako regulované
trhy.

Pri investici do tzv. korporatnich dluhopist (¢i podnikovych dluhopist) je tfeba dale zohlednit,

Ze vSechna na dluhopisy aplikovatelna rizika je tfeba vnimat silnéji. Zejména u malych, zacinajicich
Ci Uzce projektové zamérenych spolecnosti je tfeba vnimat zvySené kreditni riziko. Kreditni riziko

se rovnéz zvysuje s prihlédnutim k tzv. Riziku ztraty klicovych osob, kdyz ztrata takovych osob mize
vyznamneé negativné ovlivnit hospodarské vysledky emitenta.

4.3 Specificka rizika ETF

Exchange Traded Funds (ETF) jsou burzovné obchodované fondy nebo téz indexové akcie, umoznujici
nakup celé baze zvoleného akciového indexu nebo jiného podkladového aktiva (napf. akcie, mény,
komodity) formou investice do jediné indexové akcie (tzv. ETF akcie). ETF se prodavaji

na sekundarnim trhu (burze) za cenu ur¢enou nabidkou a poptavkou. Vyhodu ETF je to, Ze zde
vétsinou existuje market maker a ETF se obchoduiji dle vyvoje NAV (Cista hodnota aktiv) +- spread.
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Investice do ETF zahrnuje nejCastéji tato rizika:

RIZIKO EMITENTA — cenné papiry tvorici ETF nejsou zahrnuty do majetku emitenta, Zakaznik proto

v pfipadé Gpadku emitenta nemUze pfijit o vlozené prostredky. V pripadé investic do ETF tedy Zakaznik
nenese kreditni riziko emitenta. | zde v8ak existuji vyjimky, nebot existuji ETF, u kterych index neni
replikovan nakupem akcie nebo podkladovych aktiv, ale je replikovan pomoci OTC derivatd, a pokud by
selhala protistrana, coz nemusi byt emitent, tak Zakaznik mize pfijit o vloZzené prostredky.

TRZNI RIZIKO - trzni ceny cennych papirt (akcie, dluhopisy) v portfoliich fondd neustale kolisaji; vyvoj
na trzich se neustale promita do ocenéni ETF - kurz ETF tedy mlZe v ¢ase jak klesat, tak i riist. Pri
investicich do ETF Zakaznik nikdy nema jistotu, Ze obchod bude ziskovy. ETF portfolio je tfeba vhodné
diverzifikovat, zejména v zavislosti na podkladovém aktivu, vi¢i némuz se projevuji vSechna ostatni
pro takové podkladové aktivum specificka rizika.

MENOVE RIZIKO - pfi obchodovani s ETF je tieba pogéitat se dvéma parametry, a to ménou fondu

a ménou, ve které se obchoduje. Prvni parametr uvadi ménu, ve které fond investuje. Druhy
predstavuje ménu, ve které je fond kotovan na trhu. Pokud je napfiklad ménou ETF americky dolar

a na burze se s timto fondem obchoduje v eurech, vystavuje se Zakaznik ménovému riziku a Zakaznik
v Ceské republice se navic vystavujete riziku nepfiznivého vyvoje Geské koruny v(iéi méné investice.
VysSe popsana rizika Ize omezit investovanim pouze do ETF denominovanych v CZK nebo provést
ménové zajisténi.

TRACKING ERROR - cilem nékterych ETF je co nejtésnéji kopirovat vyvoj vybraného indexu; ale v praxi
neni vykonnost ETF a indexu zcela totozna. Tracking Error udava rozdil mezi vykonnosti ETF

a sledovanym indexem. Tento ukazatel je méfitkem rizika, v pfipadé burzovné obchodovanych fondd je
tato hodnota velmi nizka. Toto riziko nelze eliminovat, resp. se proti nim nijak zajistit, Ize pouze vybrat
ETF s historii kvalitniho Tracking Erroru, proto je vhodné v souvislosti s ETF dbat zvySené opatrnosti

a investice do ETF diverzifikovat. V souvislosti s takovou diverzifikaci je tfeba si uvédomit zejména to,
Ze pripadny propad hodnoty jednoho titulu se jen minimalné promitne do ocenéni ETF, protoze
pfipadny pokles hodnoty akcii jedné zemé ¢i sektoru mize byt vyrovnan rlistem ostatnich zemi

¢i sektord.

RIZIKO ZRUSENI ETF - i kdyZ patfi burzovné obchodované fondy mezi investiéni nastroje

s neomezenou dobou trvani, ma emitent pravo pfistoupit k uzavreni fondu. Ke zruseni fondu miize
dojit napfiklad v situaci, kdy emitent neziskal dostatek prostredk(l od investor( a sprava fondu je
neefektivni. V pfipadé uzavreni fondu jsou vydané podily odkoupeny zpét emitentem. Toto riziko nelze
eliminovat, resp. se proti nim nijak zajistit, proto je vhodné v souvislosti s ETF dbat zvySené opatrnosti
a investice do ETF diverzifikovat.

RIZIKO LIKVIDITY - burzovné obchodované ETF se vyznacuji vysokou likviditou - Ize je kdykoliv prodat
za aktualni trzni cenu. P¥i investici do ETF je vsak tfeba prihlédnout i k ostatnim rizikim uvedenym

v Uvodu tohoto dokumentu, kterd také mohou v pfipadé obchodovani s ETF nastat. Lze proto
doporucit, aby Investofi nakupovali spiSe ETF obchodované na regulovanych trzich, kde je vétsi
likvidita, resp. nakupovat ETF renomovanych emitentd.

Hlavnim zplsobem omezeni rizika u ETF je dikladna znalost v§ech nélezitosti obchodovani s ETF
a Casté sledovani vyvoje ceny podkladového aktiva.
4.4 Specificka rizika investicnich certifikatl

Investicni certifikaty jsou investini nastroje, které se svou formou podobaji dluznim Gpisdim. Jedna
se tedy o zvlastni typy dluznich Gpis, které Zakaznik kupuje od emitenta s tim, Ze mu je v pozdéjsim
terminu proda zpét. Jinymi slovy, emitent ma povinnost investi¢ni certifikaty vykoupit zpét.
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Cenu investicniho certifikatu stanovuje tzv. specialista (zpravidla emitent) na zakladé vyvoje ceny
podkladového aktiva. Podkladovymi aktivy mohou byt napfiklad burzovni indexy, akcie, mény, nerostné
suroviny atd. Pozadovanou expozici na podkladova aktiva emitent tvofi derivatovymi instrumenty,
predevsim opcemi. V pozici emitenta vystupuji zpravidla velké mezinarodni finanéni instituce.
Investiéni certifikaty se podle charakteru déli na nepakové a pakové.

NEPAKOVE CERTIFIKATY - konstrukce t&chto typ(i certifikat( je velmi jednoduchd a ve své podstaté
spociva v tom, Ze jejich cena kopiruje cenu podkladového aktiva. Nepakové certifikaty se dale déli
na indexové, garantované, discount, sprint, airbag a basket.

PAKOVE CERTIFIKATY - jedna se o certifikaty, jejichz zisk, pfipadné ztrata, jsou ndsobeny pakovym
koeficientem. Dal$im dulezitym udajem, ktery mlze emitent urcit v emisnich podminkéach, je stanoveni
tzv. hrani¢ni (knock-out) ceny. Tato cena je dllezita pro Zakazniky tim, ze pokud dojde k jejimu
prekroceni, certifikat se stavad bezcennym a prestava se s nim na burze obchodovat. Investice

do knock-out certifikatl je ve srovnani s ostatnimi typy znacné rizikovéjsi.

Investice do investi¢nich certifikatll zahrnuje nejcastéji tato rizika:

RIZIKO PODKLADOVEHO AKTIVA - druh podkladového aktiva do jisté miry determinuije i riziko
samotného investi¢niho certifikatu, a proto je potreba, aby se Zakaznik pfi Uvaze o koupi investi¢niho
certifikdtu seznamil s riziky souvisejicimi s podkladovym aktivem daného certifikatu.

RIZIKO EMITENTA - u investi¢nich certifikat( je velmi vyznamné riziko emitenta certifikatu, které
spociva v tom, Ze emitent nesplni sv(j zadvazek definovany v emisnim prospektu (zjednodusené re¢eno
emitent pfi splatnosti nevyplati Zakaznikovi hodnotu certifikatu).

RIZIKO LIKVIDITY - investiéni certifikaty se ¢asto vyddavaji v malém mnozstvi nebo jsou pfimo vydany
jako individudlni OTC produkt. Maly pocet certifikatl v obéhu komplikuje nebo zcela znemoziiuje jejich
prodej na sekundarnim trhu. Zakaznik proto muze byt nucen drzet produkt do splatnosti.

V pfipadé zdméru obchodovat s investi¢nimi certifikaty je nezbytné, aby se Zakaznik podrobné
seznamil s emisnimi podminkami konkrétniho investi¢niho certifikatu a aby tyto emisni podminky
pochopil. V souvislosti s podkladovym aktivem jsou tfeba se seznamit i s riziky, ktera se vazi

k podkladovym aktiviim samotnym (akcie, dluhopisy apod.). Specifické riziko u certifikatu v§ak
predstavuje zejména jejich charakter, pficemz nejdilezitéjsi je pochopeni téchto rizik u derivatovych
investicnich certifikatu vyuzivajicich princip finan¢ni paky.

4.5 Specificka rizika podilovych list(
Investice do podilového listu zahrnuje nejcastéji tato rizika:

TRZNI RIZIKO - doba trvéani fondu jako emitenta podilového listu je zpravidla neohraniend, neexistuje
ani zadny fixni kurz platny pro vyplaceni. Riziko pfi investici do fondu zavisi na jeho investi¢ni politice
a na vyvoji na trhu. Ztratu nelze vyloucit. Podilové listy jsou investi¢nimi nastroji, které maji
ekonomicky smysl zejména v pfipadé delSiho obdobi investovani.

RIZIKO OCENOVANI - cena podilového listu je zavisla mimo jiné na metodice ocefiovani majetku
podilového fondu, pokud dojde ke zméné takové metodiky, napfiklad i v dlsledku zmény pravni Gpravy,
muze vlivem takové zmény dojit k vyznamné zméné hodnoty majetku fondu, a v disledku toho i ceny
podilového listu.

MENOVE RIZIKO - kurzy, které se tvofi na pfislusnych burzach, se mohou odchylovat od ceny
zpétného odkoupeni, vtomto sméru odkazujeme na upozornéni o rizicich tykajicich se akcii. Cena
podilového listu vyjadrena v CZK muze vlivem ménového kurzu kolisat, pokud portfolio podilového
fondu obsahuje investi¢ni nastroje denominované v cizi méné. Obdobné ménové riziko ovliviuje
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hodnotu investice do podilovych listd, pokud jsou pfimo tyto podilové listy denominovany v jiné ménég,
nez je ,domaci“ ména Zakaznika.

UROKOVE RIZIKO - cena podilového listu mdze vlivem zmény trznich Grokovych sazeb kolisat, pokud
portfolio podilového fondu obsahuje nastroje, jejichz trzni cena je zavisla na Grovni trznych urokovych
sazeb.

KREDITNI RIZIKO - podilovy list ma kreditni riziko odpovidajici jeho portfoliu.

RIZIKO LIKVIDITY - riziko likvidity je relevantni pfedevsim u malo obchodovanych nebo
individualizovanych investicnich nastrojli a u investicnich nastrojl, kde se Zakaznik zavazuje drzet
tento nastroj alespon po urcitou minimalni dobu. V pfipadé, Zze podilovy fond investuje do malo
likvidnich aktiv, jako jsou napf. nemovitosti, cenné papiry s nizSim ratingem apod., cena podilového
listu mize poklesnout v disledku vzniku dodatecnych naklad( spojenych s potfebou podilového fondu
rychle takova aktiva prodat. Obdobné je takovému riziku vystaven sam Zdakaznik (podilnik), pokud je
se zpétnym odkupem urcitych podilovych listl pfed uplynutim uréité casové periody spojen vystupni
poplatek. Podily ve fondech mohou byt za normalnich okolnosti vraceny za cenu zpétného odkoupeni,
za mimoradnych okolnosti mUze byt zpétné odkoupeni az do prodeje majetkovych hodnot fondu

a prijeti vytézku z prodeje pozastavené.

Zdakaznik by si mél zjistit, do ¢eho fond investuje, o jaky typ aktiv se jedna a jaké riziko je s nimi
spojeno. Dulezité je i zjistit, jestli je dostatecna diverzifikace portfolia fondu napfi¢ riznymi
geografickymi regiony.

4.6 Specificka rizika swapl

Swap je dohoda mezi dvéma Ci vice stranami o vyméneé budoucich periodickych plateb

z podkladového aktiva ve stanoveném obdobi. Mezi nej¢astéjsi swapy se fadi Grokové (Interest Rate
Swap) a ménové swapy. Vynos pro Zakaznika je dan rozdilem mezi fixni a aktualni hodnotou
podkladového aktiva/ménového kurzu/drokové sazby atp.

Investice do swapU zahrnuje nejCastéji tato rizika:

KREDITNI RIZIKO - spog&iva v nebezpedi platebni neschopnosti nebo insolvence protistrany, tj. mozné
docasné nebo trvalé neschopnosti splnit zavazky ze swapu, a tim i nebezpedéi vzniku pfipadné nutnosti
pokryti transakce prostrednictvim trhu. To mdze byt v nékterych pfipadech pro Zakaznika nevyhodné.

UROKOVE RIZIKO - v pfipadé drokovych swap( spogiva v nejistoté ohledné budoucich zmén trznich
urokovych sazeb.

MENOVE RIZIKO - v pfipadé ménovych swap( spogiva v nejistoté ohledné budoucich zmén ménovych
kurz(.
4.7 Specificka rizika forwardd

Forward je dohoda dvou ¢i vice stran, v niz se zavazuji koupit ¢i prodat podkladové aktivum za predem
stanovenych podminek v danou dobu v budoucnu. Vynos pro Zakaznika je dan rozdilem ceny sjednané
v dohodé a aktualni ceny podkladového aktiva. Zakaznik profituje, je-li aktualni cena méné vyhodna
nez cena realizacni. Potencialni ztrata neni omezena.

Investice do forward( zahrnuje nejcastéji tato rizika:

TRZNI RIZIKO - spogivé v nebezpedi, Ze v den realizace forwardu bude mozné pofidit podkladové
aktivum za cenu vyhodnéjsi, nez byla sjedndna v dohodé. Velikost rizika zavisi na volatilité ceny
podkladového aktiva.
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KREDITNI RIZIKO - spo&iva v nebezpeéi platebni neschopnosti nebo insolvenci protistrany, tj. mozné
docasné nebo trvalé neschopnosti splnit zavazky z forwardu.

UROKOVE RIZIKO - v pfipadé urokovych forwardii spogiva v nejistoté ohledné budoucich zmén trznich
urokovych sazeb.

MENOVE RIZIKO - v pfipad& ménovych forward(i spogiva v nejistoté ohledné budoucich zmén
ménovych kurzd.

RIZIKO LIKVIDITY - je ddno mirou individualizace podminek obchodu. Cim vice je kontrakt specificky,
tim je likvidita instrumentu nizsi.

4.8 Specificka rizika futures

Futures kontraktem se rozumi smlouva mezi kupujicim a prodavajicim futures, kterd spliuje podminky
stanovené pfislusnym trhem a ve které ma kupujici futures povinnost koupit podkladové aktivum v den
splatnosti za odpovidajici cenu/hodnotu a prodavajici povinnost prodat dané podkladové aktivum

za stejnych podminek. Jedna se o velmi rizikové investi¢ni nastroje, protoze jde o derivaty s pakovym
efektem. Obchodovat s timto produktem by méli pouze velmi zkuseni investofi. Obchodovani s futures
neni vhodné pro vSechny Zakazniky.

Investice do futures zahrnuje nejéastéji tato rizika:

TRZNI RIZIKO - v souvislosti s investici do futures je tfeba si zejména uvédomit, ze maze dojit

ke ztraté znacné finanéni ¢astky ve velmi kratkém case a ¢éstka, o kterou mize Zakaznik pfijit, mize
vyrazné presahnout ¢astku, kterd byla plivodné zainvestovana. Je to zplsobeno pakovym efektem,
kdy si Zakaznik relativné malou ¢astkou otevre pozici s mnohem vétsi hodnotou. V podstaté se jedna
o riziko podkladového néstroje. Za urcitych podminek na regulovanych trzich miize byt tézké nebo
nemozné ukondcit pozici, pfipadné omezit své riziko z oteviené pozice ve futures vstupem

do ekvivalentni, ale opacné pozice v pristim obdobi, na jiném trhu nebo v jiném podkladovém aktivu.
Ceny futures nemusi vzdy kopirovat cenu podkladového aktiva nebo mize byt pozadovano vyrovnani
vybranych futures hmotnym dodanim podkladovych aktiv. Denni obchodovani s futures vyzaduje velké
znalosti investi¢nich nastrojd, trhu futures, technik a strategii obchodovani. Podani pfikazu typu stop-
loss nebo stop-limit nemusi nutné omezit ztraty na zvolenou vysi.

RIZIKA SPOJENA SE SELHANIM OBCHODNIHO SYSTEMU - v disledku selhani obchodniho systému
mize Zakaznik utrpét rychlou ztratu.

Hlavnim zplsobem omezeni rizika u futures je dlikladna znalost vSech nalezitosti futures kontraktu,
velmi ¢asté sledovani vyvoje ceny podkladového aktiva a v neposledni fadé i zadan pokynu stop-loss.
VSechny futures zahrnuiji riziko a neexistuje zadna strategie obchodovani, ktera by ho Uplné odstranila.

4.9 Specificka rizika opci

Opce jsou derivaty s pakovym efektem. Kupujici opce ziskava koupi opce za op¢ni prémii (opcni cenu)
pravo koupit nebo prodat podkladové aktivum (akcie, akciovy index, ména, komodita) za predem
dohodnutou cenu v dohodnuty den nebo kdykoliv ve Ih(ité do tohoto dne. Kupujici opce (v dlouhé
pozici) si ma pravo vybrat, zda opci uplatni ¢i nikoli. Prodavajici opce (v kratké pozici) podle toho musi
plnéni uskutecnit. Opce muze byt bud' kupni (call) nebo prodejni (put), coz znamena pravo koupit

¢i prodat.

Investice do opci zahrnuje nej¢astéji tato rizika:
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TRZNI RIZIKO - spoé&iva v nepfiznivém vyvoji podkladového aktiva. Za nepfiznivych okolnosti mize
tento vyvoj vést az k Uplné ztraté investice. Kurz opce je ovliviiovan celou fadou faktord, jako napf.
dobou do splatnosti ¢i volatilitou podkladového aktiva. To znamen3, Ze i kdyz se podkladové aktivum
nezméni, mGze kurz opce klesat. Na zékladé omezené doby platnosti se u opci denné méni casova
hodnota. Pakovy efekt u opci miize generovat na jedné strané vyssi zisk, na strané druhé také vyssi
ztratu (financni paka plsobi obéma sméry). Opce s velmi kratkou dobou do splatnosti ma vysoky
pakovy efekt. U opci ddle hraje vyznamnou roli to, jestli je opce obchodovand na regulovaném trhu
nebo mimo né;.

Moznostmi, jak se zajistit proti uvedenym rizikim, je investovat spiSe do burzovnich opci nez do OTC
opci. Dale sledovat neustale kurz opce a podkladového aktiva a jeji splatnost, aby pfi vysoké volatilité
trhu mél Zakaznik ¢as zareagovat a zabranit tak Gplné ztraté investovanych prostredk(. Je nezbytné
ziskat veskeré potfebné informace o opci, zejména informace o tom, zda muze byt opce realizovana
prabézné (americkd opce) nebo jen v den splatnosti (evropska opce), zda pfi uplatnéni opce bude
dodano podkladové aktivum nebo se pouziva finanéni vyporadani. Z hlediska rizikovosti je vyhodnéjsi
obchodovat s burzovnimi opcemi.

4.10 Specificka rizika warrantu

Warranty jsou rizikové investi¢ni nastroje, protoze jde o derivaty s pakovym efektem. Jedna se

o sekuritizované opce, jejichz hodnota zavisi na hodnoté a volatilité podkladového aktiva (napf. akcie),
splatnosti, realizaéni cené a finan¢ni pace. Warranty jsou investiéni ndstroje, jejichZ nakupem ziskava
majitel pravo koupit (call warrant) ¢i prodat (put warrant) k predem stanovenému terminu urcité
podkladové aktivum (napf. akcie) za pfedem stanovenou cenu. Majitel call warrantu ziskal pravo
koupit podkladové aktivum za pevnou cenu. Riziko spojené s nakupem warrantl zavisi zejména

na velikosti finan¢ni paky a dobé vyprseni platnosti (expirace). Existuje velka pravdépodobnost,

ze muze dojit ke ztraté vSech investovanych finanénich prostredkd, u vyssich finanénich pak i ve velmi
kratkém Casovém horizontu. Zaroven vSak warranty nabizeji i velky potencial zisku.

Investice do warrantd zahrnuje nejcastéji tato rizika:

RIZIKO LIKVIDITY - u warrant( je zpravidla emitovano mensi mnozstvi kust, z ¢ehoz vyplyva nizsi
likvidita, a proto u jednotlivych warrantt mze dojit k velkym vykyviim kurzu. Vynos pfi investicich
do warrant( se neda pfedem stanovit.

TRZNI RIZIKO - spogiva v nepfiznivém vyvoji podkladového aktiva, v nékterych piipadech miize tento
vyvoj vést az k Uplné ztraté investovanych prostredk(. JelikoZ je kurz warrantu ovliviiovan celou fadou
faktord, mizZe se stat, 7e i kdyz se cena podkladového aktiva nezméni, méze kurz warrantu klesat. Cim
vice se blizi konec splatnosti (expirace) warrantu, tim intenzivnéji klesa jeho ¢asova hodnota,

az se nakonec rovna nule. Vysoka ¢asova hodnota muze zvysit kurzové riziko. Zasadné

se Zakaznikim nedoporucuje nakup warrantu tésné pred koncem jejich platnosti. Nakup warrantu

s vysokou volatilitou znamena drahou investici, a je proto velmi spekulativni, stejné jako nakup
warrantu s velkou pakou. Cim je vetsi finanéni péka, tim riskantnéjsi je pak investice. Velmi vysoky
pakovy efekt se tyka predevsim warrantu s velmi kratkym zbytkem doby splatnosti. U warrantd nejsou
vyplaceny zadné dividendy ani droky, kurzové ztraty tedy nelze kompenzovat dalSimi dodatecnymi
vynosy. Zdkaznikem zakoupeny warrant propada jako bezcenny (coz znamena ztratu vSech
investovanych prostredkll a v§ech transakcnich poplatkd souvisejicich s investici), pokud se v rdmci
realizace Zakaznik zfekne prava na uplatnéni, promeska uplatnéni svych prav nebo v dobé expirace
ma warrant nulovou vnitfni hodnoty, tj. nachazi se ,mimo penize".

Moznostmi, jak se zajistit proti uvedenym rizikim, je investovat spiSe do warrantd obchodovanych
na regulovaném trhu nez do OTC warrantd. Dale ziskani maxima informaci o uvaZzovaném produktu,
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ale i o podkladovém aktivu, o tom, zdali mdze byt warrant realizovan priibézné nebo jen v den
splatnosti, kolik warrantu je zapotrebi k tomu, aby byla zachovana hodnota podkladového aktiva, jestli
je pfi uplatnéni warrantu dodavano podkladové aktivum ¢i zda se pouziva finanéni vyporadani.
Podstatné je téz zohlednéni pripadnych vedlejsich poplatkl v souvislosti s nakupem ¢i prodejem
warrantu (v extrémnim pfipadé totiz vedlejsi poplatky mohou cenu warrantu presahnout).

5 Disclaimer

Ugelem téchto upozornéni na rizika je poskytnout Zakaznikim v§eobecny popis povahy nabidky
finan¢nich nastrojd a sluzeb, které mohou byt Zakaznikiim dostupné, véetné popisu rizik, které k nim
neodmyslitelné patfi, a také obecnych rizik souvisejicich s kapitalovymi trhy. Ani tento vycet vSak neni
vyCerpavajici a plati, ze kazdy Zakaznik je pfed uzavienim smlouvy povinen podrobné se seznamit

se svoji investicni strategii a typy investi¢nich néstroj(, které budou v rdmci Sluzby IPP, resp. dané
investi¢ni strategie na jméno a na ucet Zakaznika obchodovany.
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