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EMUN investi¢ni spole¢nost, a.s. (déle jen ,Spoleénost”) zjiStuje a Fidi stiety zajma, k nimz mze pfi
vykonu jeji Cinnosti jako investi¢ni spolecnosti dochdzet a ve svych vnitinich predpisech stanovi
postupy k omezeni moznosti stfetu zajma pfi poskytovani sluzeb Spolec¢nosti.

1 Zjistovani, sledovani a posuzovani stretl zajma

1.1 Ugelem postupli a opatfeni pfijatych pro pfedchéazeni stietlim zajmd nebo jejich
zvladani je zajistit, aby pracovnici Spolecnosti (jimiz se mini vSechny osoby vCetné
zaméstnancu, ¢lenl pfedstavenstva, dozor¢i rady a jinych organd Spolecnosti, jakoz
i osoby vykonavajici svou ¢innost pro Spole¢nost na zakladé outsourcingu) zapojeni
do rliznych ¢innosti Spolecnosti, v nichz je pfitomno riziko stretu zajmd, tyto ¢innosti
provadeéli s mirou nezavislosti, kterd je pfimérena velikosti a ¢innostem Spole¢nosti,
a zavaznosti rizika poskozeni zajma investi¢nich fondl obhospodarovanych nebo
administrovanych Spolecnosti (dale jen ,Fondy“) nebo jejich investor( (tj. podilnik(,
spole¢nikd a obmyslenych - dale jen ,Investofi) a zakaznikd, jimZ Spole¢nost
obhospodaruje majetek, jehoz soucasti je investicni nastroj, na zakladé volné dvahy
v rdmci smluvniho ujednani, pfipadné téz spravuje majetek, jehoz soucdsti neni
investi¢ni nastroj, na zakladé volné Gvahy v ramci smluvniho ujednani (dale jen
,Zakaznici").

1.2 Spolecnost zjistuje, sleduje a posuzuje stret zajmi mezi:
(a) Spolecnosti, véetné jejich pracovnikl a Fondy nebo Investory;

(b) Spolecnosti, véetné pracovnikl Spolec¢nosti, a jejimi Zakazniky nebo
potencidlnimi Zakazniky;

(c) jednim Fondem ¢i jeho Investory a jinym Fondem ¢i jeho Investory;
(d) Fondy, u nichz Spolec¢nost provadi obhospodarovani a administraci soucasné

a Fondy, u nichZ Spole¢nost provadi pouze obhospodarovani nebo pouze
administraci;

(e) Fondy a Investory, zejm. u otevienych forem Fond(;

(f) Z&akazniky nebo potencialnimi Zakazniky navzajem;

(g) Spolec¢nosti a osobami se zvlastnim vztahem ke Spolec¢nosti, jak jsou definovany
nize;

(h) osobou, ktera ovlada Spolecnost, je ovladana Spolec¢nosti nebo osobou
ovladanou stejnou osobou jako Spolecnost a vedoucimi osobami Spolecnosti,
resp. Investory Ci Zakazniky, resp. potencialnimi Zakazniky, a to vzdy s ohledem
na vSechny predvidatelné okolnosti, které mohou vyvolat stfet zajma v disledku

struktury podnikatelského seskupeni, ve kterém se Spole¢nost nachazi,
a predmétu podnikani jeho ¢lend.

1.3 Pfi zjistovani, sledovani a posuzovani stieti zajmu{ Spole¢nost vezme v lvahu, zda
osoba ve stietu zajmu:

(a) mdaze ziskat financni prospéch nebo se vyhnout finanéni ztraté na ukor Investor(
a/nebo Zakaznik(;
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(b) ma odlisny zajem na vysledku sluzby poskytované Fondu nebo na vysledku
obchodu provadéného jménem nebo na Ucet Fondu od zajmu investor( tohoto
Fondu;

(c) ma odlisny zajem na vysledku sluzby poskytované Zakaznikovi nebo na vysledku
obchodu provadéného jménem nebo na Gcet tohoto Zakaznika, od zajmu tohoto
Zakaznika;

(d) ma motivaci upfednostnit zajem Investor( daného Fondu pfed zajmy Investor(
jiného Fondy;

e) ma motivaci upfednostnit zajem jednoho Zakaznika pred zajmy jiného Zakaznika;
f) ma motivaci upfednostnit zajem Investor(l pred zajmy Zakaznika a naopak;
g) vykonava ¢innost obdobnou jako Spolecnost;

h) dostava nebo dostane od jiného, nez je Fond a/nebo Zakaznik pobidku
v souvislosti se sluzbou Fondu a/nebo Zakaznikovi, a tato pobidka nepredstavuje
obvyklou uplatu za poskytovanou sluzbu.

Rizeni stietl zajm0

Spole¢nost zavedla organizacni opatreni, jejichz souc¢asti jsou pravidla pro
neslucitelnost vykonu nékterych funkci stejnou osobou, pravidla pro odménovani
pracovnik( Spole¢nosti a pravidla provadéni osobnich obchod(l osob se zvlastnim
vztahem ke Spolecnosti. Sou¢asné jsou zavedena pravidla pro vykon kontroly, a to
predevsim prostrednictvim Compliance a Vnitfniho auditora. Pracovnici Spole¢nosti
maji moznost a soucasné povinnost hlasit jakékoliv situace tykajici se stretu zajmu.

Predstavenstvo Spolecnosti zajistuje fizeni stfetd zajma zejm. formou rozdélovani
prdce a nastavenim odménovani.

Predstavenstvo Spolecnosti zajisti, aby obhospodarovanim Fond( byl povéren
dostatec¢ny pocet Portfolio manazer(. V pfipadé, Ze jeden Portfolio manazer bude
povéren obhospodarovanim vice Fondd, zajisti Investicni manazer nebo
predstavenstvo Spolecnosti, aby Fondy obhospodafované stejnym Portfolio
manazerem nemély v pfevazné mife shodnou investi¢ni strategii. Nebude-li to mozné,
zajisti Investicni manazer nebo predstavenstvo SpoleCnosti, aby se na investicnim
procesu podilelo spolec¢né vice Portfolio manazer( tak, aby byla co nejvice
eliminovana moznost upfednostnéni nékterého z Fondu v pfipadé, ze shodnou
investici nebude mozné ucinit pro vSechny Fondy. Nebude-li ani toto opatfeni
dostatec¢nym zplsobem eliminovat riziko stretu zajm( mezi Fondy
obhospodarovanymi SpoleCnosti, uverejni Spolecnost na svych internetovych
strankach informace o tomto stretu zajm.

Predstavenstvo SpoleCnosti zajisti, aby byla co nejvice eliminovana moznost
uprednostnéni nékterého Zakaznika nebo nékterého Fondu v pfipadé, ze shodnou
investici nebude mozné ucinit pro vSechny subjekty, jejichz investicni strategii
prislusné aktivum odpovida. Predstavenstvo Spolecnosti zejm. zajisti,

aby obhospodarovanim individudlnich portfolii Zakaznik( byl povéren dostatecny
pocet Portfolio manazerl a rozhoduje o rozdéleni tfid aktiv mezi né, jakoz
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

i 0 zastupitelnosti jednotlivych Portfolio manazerd. Portfolio manazefi odpovédni

za urcité tfidy aktiv pak spoleéné spravuji portfolia, do kterych mohou byt pfislusné
tridy aktiv nabyvany v souladu se schvalenymi investicnimi strategiemi.
Predstavenstvo dale schvalilo systém pfijimani investi¢nich rozhodnuti tak,

ze rozhodovani o konkrétnich investicnich prilezitostech tykajici se obhospodarovani
Fondu je zajistovano jinym procesnim zplsobem neZ rozhodovani o konkrétnich
investicnich pfilezitostech tykajici se obhospodarovani individualnich portfolii.
Nebude-li ani toto opatfeni dostateénym zplsobem eliminovat riziko stfetu zajmu
mezi jednotlivymi Zakazniky a Fondy, uverejni Spolecnost na svych internetovych
strankach informace o tomto stretu zajm.

Predstavenstvo Spolecnosti v pfipadé otevienych investi¢nich fond, které
obhospodaruje a jejichz statuty dle ust. § 189 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen ,ZISIF"),
vydava a aktualizuje, zajistuje, aby nedochdazelo ke stietu zajma mezi Investory, ktefi
maji zajem o vyplaceni svych investic (odkup cennych papir(, resp. zaknihovanych
cennych papir vydavanych Fondem - déle spolec¢né jen ,Cenné papiry”), a Investory,
ktefi si preji ponechat své investice ve Fondu (naddle drzet Cenné papiry), a to
zejména takovym nastavenim investiéni strategie, investi¢nich limitd, lhit pro
ocenovani majetku a dluhi a vypocet aktualni hodnoty Cenného papiry, Ihit pro odkup
Cennych papir(l a dalsich parametrq, aby investice do nelikvidnich aktiv nenarusily
plnéni povinnosti zpétného odkupu Cennych papir(.

V pripadé, ze Spolecnost obhospodaruje dva Fondy, kdy v majetku prvniho Fondu jsou
cenné papiry vydané druhym Fondem, nesmi Spolecnost investovat prostredky

v majetku druhého Fondu do Cennych papirti vydanych jinym Fondem, ktery
Spolecnost také obhospodaruje.

Spole¢nost nesmi do zakladny pro vypocCet odmény za obhospodarovani
obhospodarovaného Fondu stanovené z hodnoty fondového kapitalu zapocitat
aktualni hodnotu investice tohoto Fondu do jiného ji obhospodafovaného Fondu.

Pokud nejsou spInény podminky odst. 2.9, nesmi Spole¢nost uzavirat obchody
s majetkovymi hodnotami v majetku obhospodarovanych Fond:

(a) mezi obhospodafovanym Fondem a jeho Investory, ledaze jde o prodej nebo
zpétny odkup cennych papir vydanych timto Fondem;

b) mezi obhospodafovanym Fondem a Spolecnosti;

)
c) mezi obhospodafovanym Fondem a jinym Fondem;
)

d) mezi obhospodafovanym Fondem a pracovniky Spolecnosti;

(
(
(
(e) osobou, kterd se Spolecnosti tvori koncern.
Obchody dle odst. 2.8 Ize uzavirat pouze, pokud:

(a) kobchodu je Risk manazerem predem zpracovan pisemny zameér, ktery je
predlozen predstavenstvu a zahrnuje:
(i) zhodnoceni efektivity uskuteénéni tohoto obchody;

(ii) analyzu podminek obchodu vcetné jejich obvyklosti a vyhodnosti dle aktualni
situace v daném segmentu trhu;

4/8



2.10

2.11

(iii) analyzu vyhodnosti obchodu véetné porovnani s jinymi investi¢nimi
moznostmi dle aktualni situace v danych segmentech trhu dle investicni
strategie Fonduy, a

(b) obchod je schvalen predstavenstvem Spolecnosti.

Spole¢nost nesmi bez predchoziho vyslovného souhlasu Zakaznika investovat jeho
majetek do Cennych papir vydavanych obhospodafovanym Fondem nebo pouzit
tento majetek k tomu, aby se Zakaznik stal jinak podilnikem, spole¢nikem, osobou,
ktera zvysila majetek Fondu smlouvou, nebo zakladatelem Spole¢nosti
obhospodarovaného Fondu.

Spoleénost je opravnéna provadét neregulovanou ¢innost spravce svéfenského fondu,

ktery neni investi¢nim fondem, ve smyslu § 11 odst. 6 pism. a) ZISIF, pficemz je v této
souvislosti opravnéna majetek takového svérenského fondu investovat i do Fond(
obhospodarovanych Spolec¢nosti ¢i s takovym svéfenskym fondem uzavfit smlouvu
o obhospodarovani majetku Zakaznika. Za Gcelem Fizeni stretd zajm( bude ¢innost
svérenského spravce provadéna jinym pracovniky Spolecnosti, nez ¢innost
obhospodarovani Fond( ¢i majetku Zakaznikd. Zaroven mohou byt dalsi ¢innosti

Spoleénosti dle prfedchozich vét poskytovany svéfenskému fondu jen v pfipadé,

Ze o tom budou informovany a vyslovi s tim souhlas (napfiklad v rdmci pfislusné
smluvni dokumentace ¢i nasledné) osoby, které budou dle dokumentace tykajici

se konkrétniho svérenského fondu opravnény kontrolovat ¢innost Spole¢nosti, coby
svérenského spravce (napf. zakladatel, protektor apod.).

Rizeni podstatného stietu z&jmd

3.1

Postupy pro fizeni podstatného stfetu zajmu zahrnuji:

(a)

(b)

(©)

(d)

postupy k zamezeni nebo kontrole vymeény informaci mezi osobami se zvlastnim
vztahem ke Spole¢nosti, pokud je s informacemi spojeno nebezpedi stietu zajm
a pokud by vyména informaci mohla poskodit zajmy Investort ¢i Zakaznikd;

nezavislou kontrolu osob se zvlastnim vztahem ke Spoleénosti, které se podileji
na provadeéni sluzeb pro Fondy nebo Zakazniky, jejichz zajmy, nebo zdjmy osob,
pro které vykonavaji ¢innosti, mohou byt ve vzajemném stretu;

zamezeni pfimé vazby mezi odménou osoby se zvlastnim vztahem

ke Spolecnosti prevazné vykonavajici urCitou ¢innost a odménou ¢&i pfijmy jiné
osoby se zvlastnim vztahem ke Spolec¢nosti, pokud ve vztahu téchto Cinnosti
muze vzniknout stfet zajmd;

opatreni, kterd zabranuji moznosti vykonavani neopravnéného nebo nedivodného
vlivu na zpUsob, kterym osoba se zvlastnim vztahem ke Spolecnosti zabezpecuje
poskytovani sluzeb;

opatreni, ktera zamezi osobé se zvlastnim vztahem ke Spolec¢nosti,

aby se podilela na poskytovani sluzby, pokud by pfitom mohlo dojit k ohrozeni
radného fizeni stretu zajm(, nebo zajisténi kontroly této ¢innosti tak,

aby k ohrozeni fadného fizeni stretu zajm( nedochazelo;
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3.2

3.3

(f) dalsi opatreni k zamezeni stretu zajm(, pokud vyse uvedena opatreni nezajisti
potfebnou miru nezavislosti.

Osoba se zvlastnim vztahem ke Spolecnosti, ktera je vedouci osobou Spolecnosti,
nesmi, nestanovi-li stanovy Spolecnosti jinak:

(a) bez privoleni valné hromady nebo dozorci rady Spolecnosti podnikat v predmétu
cinnosti obhospodarovaného Fondu, a to ani ve prospéch jinych osob, ani
zprostfedkovavat obchody obhospodarovaného Fondu pro jiného;

(b) bez privoleni valné hromady nebo dozorci rady Spolecnosti nabyt nebo zvysit
pfimy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech osoby,
ktera vydala cenné papiry, do nichz obhospodarovany Fond investuje, nebo
osoby, do jejichz icasti obhospodarovany Fond investuje;

(c) bez privoleni valné hromady nebo dozorci rady Spolecnosti pfijmout Gvér nebo
zapUjcku od obhospodarovaného Fondu nebo poskytnout jménem
obhospodarovaného Fondu tvér nebo zaptjcku osobé tvofici se ¢lenem
predstavenstva Spolec¢nosti koncern nebo osobé ¢lenovi predstavenstva
Spolecnosti blizké.

Osoba se zvlastnim vztahem ke Spolecnosti, ktera je vedouci osobou Spolecnosti,
nesmi vyuzit informaci o investi¢ni pfilezitosti, kterou vyhodnoti jako vhodnou pro
investici obhospodafovaného Fondu, tak, aby na zakladé takové informace predtim,
nez se prislusna investice obhospodarovaného Fondu uskutecni, na svij Gcet nebo
na ucet jiné osoby:

(a) nabyla nebo zcizila véc, jiz se investiéni prilezitost tykd, ¢i nabyla nebo zcizila
jinou véc, jejiz hodnota se vztahuje k véci, jiz se investi¢ni prilezitost tyka, nebo

(b) pfimo ¢i nepfimo ucinila jiné osobé doporuceni k nabyti ¢i zcizeni véci, které
se investicni prilezitost tyka, nebo jiné véci, jejiz hodnota se vztahuje k véci, jiz
se investicni prilezitost tyka.

Zasady pro prijimani pobidek

4.1

4.2

4.3

Pobidkou je Uplata nebo jina penézita nebo nepenézitad vyhoda, véetné vyzkumu.

Za pobidku se nepovaZzuje Uplata nebo jina penézita nebo nepenézita vyhoda prijata
od Zakaznika nebo od osoby jednajici na jeho ucet nebo poskytnuta Zakaznikovi nebo
osobé jednajici na jeho ucet.

Spolecnost nesmi pfi poskytovani investicnich sluzeb pfijmout nebo poskytnout
pobidku, ktera mize vést k poruseni povinnosti jednat s odbornou péci, kvalifikované,
Cestné a spravedlivé a v nejlepsim zajmu Zakaznik( nebo povinnosti tykajici se fizeni,
zamezovani a oznamovani stretd zajm.

Pobidky ve formé Uplaty nebo jiné penézité vyhody a pobidky ve formé nepenézité
vyhody, vztahujici se k investicnimu poradenstvi poskytovanému nezavisle nebo

k investicni sluzbé obhospodarovani majetku Zakaznika, je-li jeho soucasti investicni
nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani, si nesmi Spole¢nost
ponechat. Za icelem maximalni transparentnosti Spolecnost zfizuje tzv. pobidkové
UCty, tj. UCty Spolecnosti, které slouzi vyhradné pro pfijimani pobidek (na pobidkovych
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4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

Uctech se docasné nachazeji pouze finanéni prostiedky Zakaznik(), které jsou
bez zbyte¢ného odkladu po jejich prijeti preneseny v plném rozsahu na Zakazniky.

Spoleénost informuje Zakaznika o pobidkach, které na ného prenesla, prostiednictvim
pravidelného reportu Zakaznikam.

Jind pobidka nez pobidka poskytnuta dle odst. 4.3 je pfipustna, jestlize:

(a) ma prispét ke zlepseni kvality poskytované sluzby a neni v rozporu s povinnosti
Spoleénosti poskytovat své sluzby s odbornou péci, kvalifikované, cestné,
spravedlivé a v nejlepsim zajmu Zakaznikd, nebo

(b) umoznuje poskytovani investicnich sluzeb nebo je pro tento ucel nutna a jeji
povaha neni v rozporu s povinnosti Spolecnosti poskytovat své sluzby
s odbornou péci, kvalifikované, cestné, spravedlivé a v nejlepsim zajmu
Zdakaznik(, zejm. jde-li o Uplatu za Uschovu, Uplatu za vyporadani, uplatu
prevodnim mistlim, spravni poplatek nebo Uplatu za pravni sluzby.

Pobidka prispiva ke zlepseni kvality sluzby poskytované Zakaznikovi, pokud jsou
splnény podminky pod. pism. a) aZ c) nize:

(a) pobidka je spojena s poskytnutim dodatecné sluzby ¢i sluzby na vy$si Grovni,
alespon umeérné hodnoté obdrzené pobidky, zejména

(b) poskytnutim jiného nez nezavislého investicniho poradenstvi k Siroké skale
vhodnych investi¢nich nastroji véetné odpovidajiciho poctu investi¢nich nastroja
poskytovatel(l z rad tretich osob, ktefi nemaiji se Spole¢nosti tizké propojeni,

a zajisténi pristupu k témto investi¢nim nastrojim, nebo

(c) poskytnutim jiného, nez nezavislého investi¢niho poradenstvi v kombinaci bud
s nabidkou Zakaznikovi, ze bude alespon jednou za rok posouzeno, zda jsou
investicni nastroje, do nichz Zakaznik investoval, nadale vhodné, nebo s jinou
prabéznou sluzbou, ktera je pravdépodobné pro Zakaznika vyhodnad, zejména
poradenstvim k navrhovanému optimalnimu rozdéleni majetku Zakaznika, nebo

(d) zajisténim pristupu za konkurencni cenu k Siroké skale investicnich nastrojq,
které pravdépodobné budou vyhovovat potfebam Zdakaznika, véetné
odpovidajiciho po¢tu nastrojl poskytovatelll investi¢nich nastroji z rad tretich
osob, ktefi nemaji se Spolecnosti Uzké propojeni, spole¢né bud' s poskytnutim
pomdcek s pfidanou hodnotou, jako jsou objektivni informacni zdroje,
které pomahaji Zakaznikovi Cinit investi¢ni rozhodnuti nebo mu umoznu;ji
sledovat, modelovat a upravovat okruh investi¢nich nastrojd, do kterych
investoval, nebo s poskytovanim pravidelnych zprav o vykonnosti, nakladech
a uplaté, které s investi¢nimi nastroji souviseji;

(e) pobidka neni pfimo prospésna pro Spolecnost, jeji akcionare, spolecniky nebo
pracovniky, ledaze by pfindaSela hmotnou vyhodu danému Zakaznikovi;

(f) pobidka je odGvodnéna poskytovanim priibézné vyhody Zakaznikovi ve vztahu
k prlibézné pobidce.

Pobidka neni pfipustnd, pokud je v jejim dlsledku poskytovani investicnich sluzeb
Zdakaznikovi zaujaté nebo narusené.

Ustanoveni odst. 4.2 se nevztahuje na mensi nepenézité vyhody, jestlize jsou
odlvodnitelné a pfiméFené a maiji takovy rozsah, aby bylo pravdépodobné, Ze neovlivni
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4.9

chovani Spolec¢nosti zplisobem, ktery by poskozoval zajmy daného Zakaznika,
a kterymi jsou:

(a)

(b)

informace nebo dokumenty, které se tykaji investi¢niho ndstroje nebo investié¢ni
sluzby, které maji obecnou povahu nebo jsou pfizplsobeny pozadavkim dané
osoby a odrazeji situaci daného Zakaznika;

dokument od treti osoby, ktery byl zadan a zaplacen emitentem, ktery je
pravnickou osobou, nebo potencialnim emitentem s cilem propagovat novou
emisi tohoto emitenta, nebo v pfipadé, Ze emitent uzaviel smlouvu a zaplatil treti
osobé, aby takovyto dokument pribézné vytvarela, je-li jejich vztah v dokumentu
jednoznacné popsan a je-li dokument soucasné k dispozici véem obchodnikiim
s cennymi papiry, ktefi si preji jej obdrzet, nebo verejnosti;

Ucast na konferencich, seminafich ¢i jinych skolicich akcich zamérenych
na vyhody a vlastnosti konkrétniho investi¢niho nastroje nebo investicni sluzby;

pohosténi malé hodnoty nabizené béhem obchodniho setkani nebo konference,
seminare ¢i jiné skolici akce podle pism. c), nebo

jiné mensi nepenézité vyhody, jejichz prehled uverejni CNB na svych
internetovych strankach; takova vyhoda musi zvysit kvalitu sluzby poskytované
Zakaznikovi a vzhledem k celkové urovni vyhod poskytnutych jednou osobou
nebo skupinou osob je takového rozsahu a povahy, ze pravdépodobné nebude
mit nepfiznivy vliv na plnéni povinnosti Spolecnosti jednat v nejlepSim zajmu
Zdakaznika.

Spolecnost sdéluje Zakaznikiim informace o pobidkach pfijatych od tfetich osob nebo
poskytnutych tfetim osobam:

(a)

(b)

v dostateCném ¢asovém predstihu prfed poskytnutim investicni sluzby

(o existenci, povaze a vysi pobidky, pfip. o zplsobu jejiho vypoctu, nelze-li jeji vysi
urcit);

pokud pred poskytnutim investi¢ni sluzby nebylo mozné sdélit Zakaznikovi
¢astku pobidky, poskytne Spolec¢nost nasledné informace o presné ¢dstce platby
nebo vyhody, kterou pfijala nebo poskytla;

pokud Spolecnost prijima pobidky pribézné, alespon jednou ro¢né informuje
kazdého Zakaznika individualné (prostfednictvim pravidelného reportu
Zdakaznik(m) o skutec¢né ¢astce plateb nebo vyhod, které ve vztahu k nému
pfijala.
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	1 Zjišťování, sledování a posuzování střetů zájmů
	1.1 Účelem postupů a opatření přijatých pro předcházení střetům zájmů nebo jejich zvládání je zajistit, aby pracovníci Společnosti (jimiž se míní všechny osoby včetně zaměstnanců, členů představenstva, dozorčí rady a jiných orgánů Společnosti, jakož i...
	1.2 Společnost zjišťuje, sleduje a posuzuje střet zájmů mezi:
	(a) Společností, včetně jejích pracovníků a Fondy nebo Investory;
	(b) Společností, včetně pracovníků Společnosti, a jejími Zákazníky nebo potenciálními Zákazníky;
	(c) jedním Fondem či jeho Investory a jiným Fondem či jeho Investory;
	(d) Fondy, u nichž Společnost provádí obhospodařování a administraci současně a Fondy, u nichž Společnost provádí pouze obhospodařování nebo pouze administraci;
	(e) Fondy a Investory, zejm. u otevřených forem Fondů;
	(f) Zákazníky nebo potenciálními Zákazníky navzájem;
	(g) Společností a osobami se zvláštním vztahem ke Společnosti, jak jsou definovány níže;
	(h) osobou, která ovládá Společnost, je ovládána Společností nebo osobou ovládanou stejnou osobou jako Společnost a vedoucími osobami Společnosti, resp. Investory či Zákazníky, resp. potenciálními Zákazníky, a to vždy s ohledem na všechny předvídateln...

	1.3 Při zjišťování, sledování a posuzování střetů zájmů Společnost vezme v úvahu, zda osoba ve střetu zájmů:
	(a) může získat finanční prospěch nebo se vyhnout finanční ztrátě na úkor Investorů a/nebo Zákazníků;
	(b) má odlišný zájem na výsledku služby poskytované Fondu nebo na výsledku obchodu prováděného jménem nebo na účet Fondu od zájmů investorů tohoto Fondu;
	(c) má odlišný zájem na výsledku služby poskytované Zákazníkovi nebo na výsledku obchodu prováděného jménem nebo na účet tohoto Zákazníka, od zájmu tohoto Zákazníka;
	(d) má motivaci upřednostnit zájem Investorů daného Fondu před zájmy Investorů jiného Fondu;
	(e) má motivaci upřednostnit zájem jednoho Zákazníka před zájmy jiného Zákazníka;
	(f) má motivaci upřednostnit zájem Investorů před zájmy Zákazníka a naopak;
	(g) vykonává činnost obdobnou jako Společnost;
	(h) dostává nebo dostane od jiného, než je Fond a/nebo Zákazník pobídku v souvislosti se službou Fondu a/nebo Zákazníkovi, a tato pobídka nepředstavuje obvyklou úplatu za poskytovanou službu.


	2 Řízení střetů zájmů
	2.1 Společnost zavedla organizační opatření, jejichž součástí jsou pravidla pro neslučitelnost výkonu některých funkcí stejnou osobou, pravidla pro odměňování pracovníků Společnosti a pravidla provádění osobních obchodů osob se zvláštním vztahem ke Sp...
	2.2 Představenstvo Společnosti zajišťuje řízení střetů zájmů zejm. formou rozdělování práce a nastavením odměňování.
	2.3 Představenstvo Společnosti zajistí, aby obhospodařováním Fondů byl pověřen dostatečný počet Portfolio manažerů. V případě, že jeden Portfolio manažer bude pověřen obhospodařováním více Fondů, zajistí Investiční manažer nebo představenstvo Společno...
	2.4 Představenstvo Společnosti zajistí, aby byla co nejvíce eliminována možnost upřednostnění některého Zákazníka nebo některého Fondu v případě, že shodnou investici nebude možné učinit pro všechny subjekty, jejichž investiční strategii příslušné akt...
	2.5 Představenstvo Společnosti v případě otevřených investičních fondů, které obhospodařuje a jejichž statuty dle ust. § 189 zákona č. 240/2013 Sb., o investičních společnostech a investičních fondech, ve znění pozdějších předpisů (dále jen „ZISIF“), ...
	2.6 V případě, že Společnost obhospodařuje dva Fondy, kdy v majetku prvního Fondu jsou cenné papíry vydané druhým Fondem, nesmí Společnost investovat prostředky v majetku druhého Fondu do Cenných papírů vydaných jiným Fondem, který Společnost také obh...
	2.7 Společnost nesmí do základny pro výpočet odměny za obhospodařování obhospodařovaného Fondu stanovené z hodnoty fondového kapitálu započítat aktuální hodnotu investice tohoto Fondu do jiného jí obhospodařovaného Fondu.
	2.8 Pokud nejsou splněny podmínky odst. 2.9, nesmí Společnost uzavírat obchody s majetkovými hodnotami v majetku obhospodařovaných Fondů:
	(a) mezi obhospodařovaným Fondem a jeho Investory, ledaže jde o prodej nebo zpětný odkup cenných papírů vydaných tímto Fondem;
	(b) mezi obhospodařovaným Fondem a Společností;
	(c) mezi obhospodařovaným Fondem a jiným Fondem;
	(d) mezi obhospodařovaným Fondem a pracovníky Společnosti;
	(e) osobou, která se Společností tvoří koncern.

	2.9 Obchody dle odst. 2.8 lze uzavírat pouze, pokud:
	(a) k obchodu je Risk manažerem předem zpracován písemný záměr, který je předložen představenstvu a zahrnuje:
	(i) zhodnocení efektivity uskutečnění tohoto obchodu;
	(ii) analýzu podmínek obchodu včetně jejich obvyklosti a výhodnosti dle aktuální situace v daném segmentu trhu;
	(iii) analýzu výhodnosti obchodu včetně porovnání s jinými investičními možnostmi dle aktuální situace v daných segmentech trhu dle investiční strategie Fondu, a

	(b) obchod je schválen představenstvem Společnosti.

	2.10 Společnost nesmí bez předchozího výslovného souhlasu Zákazníka investovat jeho majetek do Cenných papírů vydávaných obhospodařovaným Fondem nebo použít tento majetek k tomu, aby se Zákazník stal jinak podílníkem, společníkem, osobou, která zvýšil...
	2.11 Společnost je oprávněna provádět neregulovanou činnost správce svěřenského fondu, který není investičním fondem, ve smyslu § 11 odst. 6 písm. a) ZISIF, přičemž je v této souvislosti oprávněna majetek takového svěřenského fondu investovat i do Fon...

	3 Řízení podstatného střetu zájmů
	3.1 Postupy pro řízení podstatného střetu zájmů zahrnují:
	(a) postupy k zamezení nebo kontrole výměny informací mezi osobami se zvláštním vztahem ke Společnosti, pokud je s informacemi spojeno nebezpečí střetu zájmů a pokud by výměna informací mohla poškodit zájmy Investorů či Zákazníků;
	(b) nezávislou kontrolu osob se zvláštním vztahem ke Společnosti, které se podílejí na provádění služeb pro Fondy nebo Zákazníky, jejichž zájmy, nebo zájmy osob, pro které vykonávají činnosti, mohou být ve vzájemném střetu;
	(c) zamezení přímé vazby mezi odměnou osoby se zvláštním vztahem ke Společnosti převážně vykonávající určitou činnost a odměnou či příjmy jiné osoby se zvláštním vztahem ke Společnosti, pokud ve vztahu těchto činností může vzniknout střet zájmů;
	(d) opatření, která zabraňují možnosti vykonávání neoprávněného nebo nedůvodného vlivu na způsob, kterým osoba se zvláštním vztahem ke Společnosti zabezpečuje poskytování služeb;
	(e) opatření, která zamezí osobě se zvláštním vztahem ke Společnosti, aby se podílela na poskytování služby, pokud by přitom mohlo dojít k ohrožení řádného řízení střetu zájmů, nebo zajištění kontroly této činnosti tak, aby k ohrožení řádného řízení s...
	(f) další opatření k zamezení střetu zájmů, pokud výše uvedená opatření nezajistí potřebnou míru nezávislosti.

	3.2 Osoba se zvláštním vztahem ke Společnosti, která je vedoucí osobou Společnosti, nesmí, nestanoví-li stanovy Společnosti jinak:
	(a) bez přivolení valné hromady nebo dozorčí rady Společnosti podnikat v předmětu činnosti obhospodařovaného Fondu, a to ani ve prospěch jiných osob, ani zprostředkovávat obchody obhospodařovaného Fondu pro jiného;
	(b) bez přivolení valné hromady nebo dozorčí rady Společnosti nabýt nebo zvýšit přímý nebo nepřímý podíl na základním kapitálu nebo hlasovacích právech osoby, která vydala cenné papíry, do nichž obhospodařovaný Fond investuje, nebo osoby, do jejichž ú...
	(c) bez přivolení valné hromady nebo dozorčí rady Společnosti přijmout úvěr nebo zápůjčku od obhospodařovaného Fondu nebo poskytnout jménem obhospodařovaného Fondu úvěr nebo zápůjčku osobě tvořící se členem představenstva Společnosti koncern nebo osob...

	3.3 Osoba se zvláštním vztahem ke Společnosti, která je vedoucí osobou Společnosti, nesmí využít informaci o investiční příležitosti, kterou vyhodnotí jako vhodnou pro investici obhospodařovaného Fondu, tak, aby na základě takové informace předtím, ne...
	(a) nabyla nebo zcizila věc, jíž se investiční příležitost týká, či nabyla nebo zcizila jinou věc, jejíž hodnota se vztahuje k věci, jíž se investiční příležitost týká, nebo
	(b) přímo či nepřímo učinila jiné osobě doporučení k nabytí či zcizení věci, které se investiční příležitost týká, nebo jiné věci, jejíž hodnota se vztahuje k věci, jíž se investiční příležitost týká.


	4 Zásady pro přijímání pobídek
	4.1 Pobídkou je úplata nebo jiná peněžitá nebo nepeněžitá výhoda, včetně výzkumu. Za pobídku se nepovažuje úplata nebo jiná peněžitá nebo nepeněžitá výhoda přijatá od Zákazníka nebo od osoby jednající na jeho účet nebo poskytnutá Zákazníkovi nebo osob...
	4.2 Společnost nesmí při poskytování investičních služeb přijmout nebo poskytnout pobídku, která může vést k porušení povinnosti jednat s odbornou péčí, kvalifikovaně, čestně a spravedlivě a v nejlepším zájmu Zákazníků nebo povinnosti týkající se říze...
	4.3 Pobídky ve formě úplaty nebo jiné peněžité výhody a pobídky ve formě nepeněžité výhody, vztahující se k investičnímu poradenství poskytovanému nezávisle nebo k investiční službě obhospodařování majetku Zákazníka, je-li jeho součástí investiční nás...
	4.4 Společnost informuje Zákazníka o pobídkách, které na něho přenesla, prostřednictvím pravidelného reportu Zákazníkům.
	4.5 Jiná pobídka než pobídka poskytnutá dle odst. 4.3 je přípustná, jestliže:
	(a) má přispět ke zlepšení kvality poskytované služby a není v rozporu s povinností Společnosti poskytovat své služby s odbornou péčí, kvalifikovaně, čestně, spravedlivě a v nejlepším zájmu Zákazníků, nebo
	(b) umožňuje poskytování investičních služeb nebo je pro tento účel nutná a její povaha není v rozporu s povinností Společnosti poskytovat své služby s odbornou péčí, kvalifikovaně, čestně, spravedlivě a v nejlepším zájmu Zákazníků, zejm. jde-li o úpl...

	4.6 Pobídka přispívá ke zlepšení kvality služby poskytované Zákazníkovi, pokud jsou splněny podmínky pod. písm. a) až c) níže:
	(a) pobídka je spojena s poskytnutím dodatečné služby či služby na vyšší úrovni, alespoň úměrné hodnotě obdržené pobídky, zejména
	(b) poskytnutím jiného než nezávislého investičního poradenství k široké škále vhodných investičních nástrojů včetně odpovídajícího počtu investičních nástrojů poskytovatelů z řad třetích osob, kteří nemají se Společností úzké propojení, a zajištění p...
	(c) poskytnutím jiného, než nezávislého investičního poradenství v kombinaci buď s nabídkou Zákazníkovi, že bude alespoň jednou za rok posouzeno, zda jsou investiční nástroje, do nichž Zákazník investoval, nadále vhodné, nebo s jinou průběžnou službou...
	(d) zajištěním přístupu za konkurenční cenu k široké škále investičních nástrojů, které pravděpodobně budou vyhovovat potřebám Zákazníka, včetně odpovídajícího počtu nástrojů poskytovatelů investičních nástrojů z řad třetích osob, kteří nemají se Spol...
	(e) pobídka není přímo prospěšná pro Společnost, její akcionáře, společníky nebo pracovníky, ledaže by přinášela hmotnou výhodu danému Zákazníkovi;
	(f) pobídka je odůvodněná poskytováním průběžné výhody Zákazníkovi ve vztahu k průběžné pobídce.

	4.7 Pobídka není přípustná, pokud je v jejím důsledku poskytování investičních služeb Zákazníkovi zaujaté nebo narušené.
	4.8 Ustanovení odst. 4.2 se nevztahuje na menší nepeněžité výhody, jestliže jsou odůvodnitelné a přiměřené a mají takový rozsah, aby bylo pravděpodobné, že neovlivní chování Společnosti způsobem, který by poškozoval zájmy daného Zákazníka, a kterými j...
	(a) informace nebo dokumenty, které se týkají investičního nástroje nebo investiční služby, které mají obecnou povahu nebo jsou přizpůsobeny požadavkům dané osoby a odrážejí situaci daného Zákazníka;
	(b) dokument od třetí osoby, který byl zadán a zaplacen emitentem, který je právnickou osobou, nebo potenciálním emitentem s cílem propagovat novou emisi tohoto emitenta, nebo v případě, že emitent uzavřel smlouvu a zaplatil třetí osobě, aby takovýto ...
	(c) účast na konferencích, seminářích či jiných školicích akcích zaměřených na výhody a vlastnosti konkrétního investičního nástroje nebo investiční služby;
	(d) pohoštění malé hodnoty nabízené během obchodního setkání nebo konference, semináře či jiné školicí akce podle písm. c), nebo
	(e) jiné menší nepeněžité výhody, jejichž přehled uveřejní ČNB na svých internetových stránkách; taková výhoda musí zvýšit kvalitu služby poskytované Zákazníkovi a vzhledem k celkové úrovni výhod poskytnutých jednou osobou nebo skupinou osob je takové...

	4.9 Společnost sděluje Zákazníkům informace o pobídkách přijatých od třetích osob nebo poskytnutých třetím osobám:
	(a) v dostatečném časovém předstihu před poskytnutím investiční služby (o existenci, povaze a výši pobídky, příp. o způsobu jejího výpočtu, nelze-li její výši určit);
	(b) pokud před poskytnutím investiční služby nebylo možné sdělit Zákazníkovi částku pobídky, poskytne Společnost následně informace o přesné částce platby nebo výhody, kterou přijala nebo poskytla;
	(c) pokud Společnost přijímá pobídky průběžně, alespoň jednou ročně informuje každého Zákazníka individuálně (prostřednictvím pravidelného reportu Zákazníkům) o skutečné částce plateb nebo výhod, které ve vztahu k němu přijala.



