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Zprava nezavislého auditora

o ovéreni radné Ucetni zavérky k 31. 12. 2021
spolecnosti EMUN PARTNERS investi¢ni spolecnost, a.s.



{J kresron

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

akcionardm a predstavenstvu spolecnosti EMUN PARTNERS investicni spolecnost,
a.s., se sidlem Anezska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1,
ICO 284 95 349

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky spolecnosti EMUN PARTNERS investi¢ni spolecnost, a.s.
(dale také ,Spolecnost”), sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpisG, ktera se sklada z rozvahy
k 31.12. 2021, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok kondici 31.12.
2021, a prilohy této Ucletni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a
dali vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v pfiloze této Géetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti
EMUN PARTNERS investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. 12. 2021, nakladt a vynost, vysledku jejiho

vs s

hospodareni za rok koncici 31. 12. 2021 v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Spole¢nosti
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisii. Domnivame se, ze
dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida Statutarni
organ — predstavenstvo a Dozorci rada Spolec¢nosti EMUN PARTNERS investicni spolecnost, a.s. (dale
také ,Spolec¢nost”).

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucletni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Géetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
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tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusSnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji pozadavky pravnich
predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci. Na zakladé provedenych postup(l, do miry, jez dokazeme
posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zadkladé poznatk(l a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Pfedstavenstvo a dozorci rada Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo a dozorci rada Spolecnosti povinna posoudit, zda
je spolecnost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Géetni zavérky
zalezitosti tykajici se jejiho nepfretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi
sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipad(, kdy predstavenstvo a dozorci rada Spole¢nosti planuje
zruseni Spolecnosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v
souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodd nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v
souhrnu mohly ovlivnit ekonomickad rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé
pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:
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- ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
vyjadrit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v
dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich kontrol.

- Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spolec¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho
systému

- Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcetnich odhad
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo a dozoréi rada Spolecnosti uvedla v
pfiloze ucetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvo a dozordi rada a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na
informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti
nepretrzité trvat vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Hradci Kralové dne 29. 4. 2022

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Horova 1767/26, 500 02 Hradec Kralové
Ev. & opr. KA CR 011
Ing. Libor Cabicar, jednatel spole¢nosti

| kreston.cz
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Odpovédny statutarni auditor:

Ing. Libor Cabicar %
Ev. & opr. KA CR 1277

Oprévnénf KACR & 011

Kresten Audit FIN, s.r.o., Horova 1767/26, Prazské PFed mést( 500 02 Hradec Krilové, 1CO 4
A member of Kreston International | A global network of independent accounting firms



2 Cestné prohlaseni

Tato vyro¢ni zprava, pfi vynaloZeni veskeré ndlezité péce, podle naseho nejlepsiho védomi a svédomi
podava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni
spolecnosti EMUN PARTNERS investicni spolecnost, a.s., za rok 2021 a o vyhlidkach budouciho vyvoje
finanéni situace, podnikatelské éinnosti a hospodareni Spolec¢nosti.

V Praze dne 29. dubna 2022

/N )
9 o
V4
RNDr. Leo$ Jirman
Predseda predstavenstva
EMUN PARTNERS investiéni spolecnost, a. s.
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3 Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti
spolecnosti a o stavu jejiho majetku

3.1 CINNOST SPOLECNOSTI V ROCE 2021

EMUN PARTNERS investi¢ni spoleCnost, a.s., ICO: 284 95 349, se sidlem Anezska 986/10, Praha 1 -
Staré Mésto, PSC 110 00 (dale také jen ,Investi¢ni spolecnost” nebo ,Spolecnost”) v rozhodném
obdobiod 1. 1. 2021 - 31. 12. 2021 (déle také jen ,Rozhodné obdobi“) provadéla obhospodarovani

a administraci fondd kvalifikovanych investor( v souladu s povolenim k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti
a zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist (dale také jen ,ZISIF*). Na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky, které nabylo pravni moci
3. listopadu 2020, ziskala Spolec¢nost také povoleni k vykonu ¢innosti podle § 11 odst. 1 pism. c) ZISIF
(obhospodarovani majetku zakaznika).

Rok 2021 byl transformacénim obdobim, na které se Spolecnost 2 roky pfipravovala. Od bfezna 2021
byla spusténa Sluzba obhospodarovani majetku zdkaznika a postupné doslo k zasmluvnéni klient(.
Sluzba je realizovana na individualnich Gétech zakaznikd v bankéch ve Svycarsku a CR portfoliovym
principem.

Spole¢nost ke 31. prosinci 2021 obhospodarovala celkovy majetek ve vysi 3,787 miliardy CZK, ktery
Spoleénost vykazuje jako podrozvahovou polozku. Pfi postupném nabéhu sluzby obhospodarovani
majetku zakaznika vzrostly v roce 2021 vynosy z 3,055 miliénd CZK na 22,552 miliéni CZK

a Spole¢nost dosahla zisku 1,356 miliéni CZK

V pribéhu roku 2021 Spolecnost zaloZila dalsi fond ve formé podilového fondu kvalifikovanych
investord a obhospodafuje tak jiz pét fondd, z toho jeden proprietarni (EMUN Equity I) a zbylé access

fondy s kapitalovym zavazkem (komitmentem).

Prehled obhospodarovanych a administrovanych fondi ve sledovaném obdobi

l:lézev fondu Celkovy Zavolany Cista hodnota aktiv
Udaje k 31.12.2021 v tis Ké komitment komitment (NAV)

EMUN Equity | OPF 429 890
Celkem proprietarni fondy 429 890
EMUN TECH Il ACCESS OPF 170 291 102175 102 148
EMUN DEV Il ACCESS OPF 271 300 162 780 179 202
EMUN INDUSTRY ACCESS OPF 161 000 96 600 96 279
EMUN GROWTH EQUITY ACCESS OPF 230 486 46 097 0
Celkem access fondy 833077 407 652 377 629

Celkem 807 519
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3.2 HOSPODARENi SPOLECNOSTI

Vérny a vy&erpavajici obraz o hospodafeni Spoleénosti poskytuje fadna déetni zavérka za Ugetni
obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021, v€etné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti
Vyrocni zpravy.

HOSPODAREN| SPOLECNOSTI SKONCILO V ROCE 2021 UCETNIM ZISKEM VE VYSI 1 356 TIS. KC.

3.3 STAV MAJETKU

Vysledky hospodareni Spolecnosti jsou ovéreny ceskou auditorskou spole¢nosti Kreston Audit FIN,
s.r.0., éislo opravnéni KACR 011.

3.4 AKTIVA

Spolecnost vykazala v rozvaze k 31. prosinci 2021 aktiva v celkové vysi 22 518 tis. K¢ (2020: 12 318
tis. K¢). Ta jsou tvorena penéznimi prostiedky na bankovnich tctech a v hotovosti ve vysi 9 430 tis. K¢
(2020: 11 229 tis. K¢), dlouhodobym nehmotnym a hmotnym majetkem ve vysi 5 580 tis. K¢

(2020: 43 tis. K¢), a ostatnimi aktivy ve vysi 7 500 tis. K¢ (2020: 1 038 tis. K&).

3.5 PASIVA

Celkova pasiva Spolecnosti ve vysi 22 518 tis. K¢ (2020: 12 318 tis. K¢) jsou tvofena zakladnim
kapitalem ve vysi 5 000 tis. K&, kapitalovymi fondy ve vysi 22 000 tis. K&, neuhrazenou ztratou

z predchozich obdobi ve vysi 15 688 tis. K¢ (2020: 10 147 tis. K&), ziskem za Géetni obdobi 2021 ve
vysi 1 356 tis. K¢, ostatnimi pasivy ve vysi 3 203 tis. K¢ (2020: 998 tis. K¢) a vynosy a vydaji pfistich
obdobi ve vysi 6 647 tis. K¢ (2020: 8 tis. K¢.)

VLASTNI KAPITAL SPOLECNOSTI K 31. PROSINCI 2021 CINIL 12 668 TIS. KC (2020: 11 312 TIS. KC).

3.6 VYHLED PRO ROK 2022

Investicni spolecnost v souladu se svym strategickym cilem a obchodnim planem planuje v roce 2022
poskytovat tfi nize uvedené zakladni sluzby:

a) Obhospodarovani a administrace fondu kvalifikovanych investord — v této oblasti Investicni
spolecnost predpoklada zaloZzeni 1-2 novych investi¢nich fondi. Spolec¢nost ocekava i rist
objemu obhospodarovaného majetku ve stdvajicich fondech.



b) IndividudIni obhospodarovani majetku zakaznika — Investi¢ni spolec¢nost plénuje v roce 2022
dalsi rozvoj této sluzby a ziskani nékolika novych klientl z fad tuzemskych movitych osob

c) Vykon sluzby svéfenského spravce ve formé pravnické osoby - tuto sluzbu planuje Investicni
spolecnost spustit ve druhé poloviné roku 2022.

Z investi¢niho pohledu bude rok 2022 naro¢ny a tézko |ze ocekavat vykonnost aktiv obdobnou roku
2021. Po rekordnich hodnotach inflace takrka po celém svété dochazi k rlistu sazeb ze strany
centralnich bank, coZz mlze mit vyrazny vliv na ocenéni prakticky vsech tfid aktiv. Z tohoto ddvodu
budeme ziejmé svédky zvySeny volatility na kapitalovych trzich. Ekonomicky vyvoj v letosnim roce
vyrazné ovlivni i valka na Ukrajiné, ktera mimo humanitarnich a materialnich $kod v misté konfliktu, jiz
zpUsobila rdst ceny energii a potravin po celém svété, coz prispéje k udrzeni miry inflace na vysokych
hodnotach po delsi dobu, nez se plvodné ¢ekalo. V tomto prostiedi bude velmi obtizné, aby vykonnost
portfolii za rok 2022 prekonala inflaci, ktera kratkodobé v nékterych regionech dosahuje

i dvoucifernych hodnot. V del§im horizontu véfime, Ze strategicka alokace a dlouhodoby horizont
jednotlivych individualnich privatnich portfolii vyuzivajici Sirokou skalu tfid aktiv véetné alternativnich
(private equity, nemovitosti, absolute return strategie) umozni inflaci pfekonat a ochranit majetek
nasich klientd pred znehodnocenim.

V Praze dne 29. dubna 2022

) RNDr. Leos Jirman
Predseda predstavenstva
EMUN PARTNERS investi¢ni spoleCnost, a. s.
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4 Profil Investi¢ni spolecnosti

41 ZAKLADNI UDAJE O INVESTICNI SPOLECNOSTI (DLE VYPISU Z OBCHODNIHO
REJSTRIKU)

NAZEV SPOLECNOSTI: EMUN PARTNERS investiéni spoleénost, a.s.
SiDLO: Anezskd 986/10,110 00 Praha 1 — Staré Mésto

VZNIK SPOLECNOSTI

Spole¢nost vznikla dne 3. prosince 2008 zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 14867.Spolecnost ziskala povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti na
zékladé rozhodnuti CNB, které nabylo pravni moci dne 29. ledna 2010. Investiéni spole¢nost ziskala
aktualni povoleni ke své ginnosti na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky o udéleni povoleni

k ¢innosti investi¢ni spolecnosti ze dne 16. fijna 2020, ¢.j. 2020/128404/CNB/570, které nabylo pravni
moci dne 3. listopadu 2020. Uvedena zména byla propsana do obchodniho rejstfiku dne 16. listopadu
2020. Spolecnost ke své ¢innosti povoleni aktualizovala dne 22. ledna 2021, kdy bylo povoleni
rozSifeno o ¢innost spravy majetku zadkaznika, jehoz soucdsti neni investi¢ni nastroj, na zakladé volné
uvahy v ramci smluvniho ujednani, véetné ocenovani takového majetku a vedeni Gcetnictvi o takovém
majetku (tj. Cinnost dle § 11/6/b ZISIF).

Predmét podnikani Spolecnosti:

a) Provozovani ¢innosti investi¢ni spolec¢nosti podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spoleénostech a investiénich fondech (ZISIF) v rozsahu dle povoleni Ceské narodni banky.
b) Cinnost svéfenského spravce svéfenského fondu, ktery neni investiénim fondem.

IDENTIFIKACNI UDAJE

ICO: 284 95 349

DIC: CZ28495349

Bankovni spojeni: 266066293/0300

ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital: 5000 000 K¢; splaceno 100 %

AKCIE

Akcie: 100 ks kmenovych listinnych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 50 tis. K¢

Cisty obchodni majetek: 12 668 tis. K& k 31. prosince 2021 (11 312 tis. K& k 31. prosince 2020)
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41.1 ORGANY SPOLECNOSTI K DATU 31. PROSINCE 2021

PREDSTAVENSTVO
PREDSEDA PREDSTAVENSTVA: RNDr. Leo$ Jirman, nar. 1965 (od 15. ¢ervence 2021)
vzdélani: Matematicko — fyzikalni fakulta Univerzity Karlovy

MISTOPREDSEDA PREDSTAVENSTVA: Ing. Petr Lastovka, nar. 1973 (od 10. ledna 2019)
vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze

CLEN PREDSTAVENSTVA: Ing. Pavel Filipi, nar. 1977 (od 15. ¢ervence 2021)
vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze

DOZORCI RADA
PREDSEDA DOZORCI RADY: Ing. Rostislav Kunes, nar. 1968 (od 1. &ervence 2021)
vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze

CLEN DOZORCI RADY: Ing. Jan Martinek, nar. 1968 (od 10. ledna 2019)
vzdélani: Ceské vysoké uéeni technické v Praze

4.2 UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU,
KE KTERYM DOSLO BEHEM ROZHODNEHO OBDOBI

V roce 2021 doslo k nasledujicim zménam v organech Spolec¢nosti.

K datu 31. bfezna 2021 zaniklo ¢lenstvi v pfedstavenstvu Ing. Vladimiru Hoffmannovi. Ke dni 1. dubna
2021 byl zvolen ¢lenem predstavenstva RNDr. Leo$ Jirman, ktery byl nasledné dne 15. Cervence 2021
zvolen predsedou predstavenstva misto Ing. Vita Vareky, ktery byl odvolan k datu 14. Cervence 2021.

K datu 1. ¢ervence 2021 byl zapsan jako pfedseda dozoréi rady Ing. Rostislav Kunes. Nasledné dne
15. Cervence 2021 byl zvolen ¢lenem predstavenstva Ing. Pavel Filipi.

K datu 31. prosince 2021 odstoupil z funkce ¢lena predstavenstva Ing. Michal Be¢var a pocet ¢lend
predstavenstva byl k 1. lednu 2022 snizen na tfi.

4.3 UDAJE O FONDECH KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI, KTERE BYLY V ROZHODNEM
OBDOBi OBHOSPODAROVANY SPOLECNOSTI

Vsechny investi¢ni fondy, které Spolec¢nost obhospodarovala v roce 2021, jsou uréeny pouze
zkusenym investorim, tzv. kvalifikovanym investortm, ktefi maji dobrou znalost a zkusenost s
investovanim zejména do nasledujicich druh( aktiv: nastroje finan¢niho (kapitdlového) trhu, private
equity Ucasti v oblasti primyslu ¢i nemovitostniho trhu nebo venture capitalu.

4.3.1 EMUN Equity | otevieny podilovy fond

- NID: 75161613

- Predstavenstvo Spolecnosti rozhodlo dne 7. fijna 2019 o vytvoreni podilového fondu
s oznacenim EMUN PARTNERS Equity | otevieny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu
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433

434

ve smyslu ustanoveni § 106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsan do seznamu podilovych
fond(i vedeném CNB k datu 10. fijna 2019.

EMUN DEV IlIl ACCESS otevieny podilovy fond

NID: 751 61 745

Predstavenstvo Spole¢nosti rozhodlo dne 3. inora 2020 o vytvoreni podilového fondu

s oznacenim EMUN DEV Il ACCESS otevreny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu ve
smyslu ustanoveni § 106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsan do seznamu podilovych fondi
vedeném CNB k datu 6. Ginora 2020.

EMUN TECH Il ACCESS otevreny podilovy fond

NID: 751 62 067

Predstavenstvo Spoleénosti rozhodlo dne 22. zafi 2020 o vytvoreni podilového fondu

s oznacenim EMUN TECH Il ACCESS otevreny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho statutu
ve smyslu ustanoveni § 106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsan do seznamu podilovych
fond(i vedeném CNB k datu 1. ijna 2020.

EMUN INDUSTRY ACCESS otevieny podilovy fond

NID: 751 62 059

Predstavenstvo Spole¢nosti rozhodlo dne 22. zafi 2020 o vytvoreni podilového fondu

s oznacenim EMUN INDUSTRY ACCESS otevreny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho
statutu ve smyslu ustanoveni § 106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsan do seznamu
podilovych fond(i vedeném CNB k datu 1. fijna 2020.

Po ¢ast rozhodného obdobi obhospodarovala Spolec¢nost tyto fondy kvalifikovanych investord:

4.3.5

EMUN GROWTH EQUITY ACCESS otevieny podilovy fond

NID: 751 62 911

Predstavenstvo Spoleénosti rozhodlo dne 18. listopadu 2021 o vytvoreni podilového fondu
s oznacenim EMUN INDUSTRY ACCESS otevreny podilovy fond, a to formou pfijeti jeho
statutu ve smyslu ustanoveni § 106 odst. 2 ZISIF. Tento fond byl zapsan do seznamu
podilovych fond(i vedeném CNB k datu 1. prosince 2021.

4.4 V ROZHODNEM OBDOBIi PROVADELA SPOLECNOST LIKVIDACI FONDU

KVALIFIKOVANYCH INVESTORU

Spolecnost v rozhodném obdobi neprovadéla likvidaci fondu kvalifikovanych investord.
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4.5 V ROZHODNEM OBDOBIi UKONCILA SPOLECNOST OBHOSPODAROVANi FONDU
KVALIFIKOVANYCH INVESTORU

Spoleénost v rozhodném obdobi neukoncila obhospodarovani pro zadny fond kvalifikovanych
investord.

4.6 UDAJE O SKUTECNOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI
INVESTICNi SPOLECNOSTI, SPOLU S UVEDENIM HLAVNICH FAKTORU, KTERE MELY
VLIV NA VYSLEDEK HOSPODARENI

4.6.1 SKUTECNOSTI S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI INVESTICNi SPOLECNOSTI

Investicni spole¢nost v priibéhu rozhodného obdobi dale rozvijela sluzbu obhospodarovani

a administraci fond kvalifikovanych investor( a zalozila novy fond. Nejvyznamnéjsi faktorem vSak
bylo spusténi sluzby obhospodafovani majetku zakaznika v prvnim Ctvrtleti roku 2021. SpoleCnost se
vénovala i dalSimu rozvoji technického i persondlniho zabezpeceni poskytovanych sluzeb vcetné
nezbytnych Uprav vnitfnich predpisu.

4.6.2 HLAVNIi FAKTORY, JEZ MELY VLIV NA VYSLEDEK HOSPODARENI INVESTICNi SPOLECNOSTI

Z hlediska hospodareni Spole¢nosti, kde hlavnim zdrojem vynosu jsou vynosy za poskytované sluzby,
byl rozhoduijici rist objemu obhospodarovaného majetku, ke 31. prosinci 2021 vzrostl az na hodnotu
3,787 miliardy CZK. Na strané nakladl jsou nejvyznamnéjsimi polozkami personalni naklady a naklady
na technické vybaveni.

V nasledujicim obdobi Spolecnost ocekava navyseni vynosl vlivem dalsiho ristu spravovaného
majetku a navyseni o vynosy z Uplat za nové poskytované sluzby svéfenského spravce, ktera bude
spusténa ve druhé poloviné roku 2022. Spusténi vSech sluZeb v rdmci povoleni od CNB umozni
pravidelné generovani vynosu a dalsi zlepseni vysledku hospodareni Investi¢ni spolecnosti.

4.7 UDAJE O CLENECH PREDSTAVENSTVA, DOZORCi RADY, OSTATNICH VEDOUCICH
OSOBACH A PORTFOLIO MANAZERECH INVESTICNi SPOLECNOSTI

471 CLENOVE PREDSTAVENSTVA
RNDr. LEOS JIRMAN

narozen 1965

¢len predstavenstva od 1. dubna 2021 do 14. ¢ervence 2021
pfedseda predstavenstva od 15. Cervence 2021

vzdélani: Matematicko — fyzikalni fakulta Univerzity Karlovy

RNDr. Leos Jirman pracuje v EMUN PARTNERS investi¢ni spolecnosti, a.s od dubna 2021, aktudlné
zastava pozici predsedy predstavenstva a vedouciho oddéleni obhospodarovani. Na kapitalovém trhu
pUsobi od roku 1992, kdy nastoupil do Investi¢ni a Postovni banky, a.s. Mezi lety 1994 a 2021 pUsobil
mimo jiné ve spolecnosti BH Securities, a.s., nejprve na pozici analytika ceského kapitalového trhu a
pozdéji se jako portfolio manazer preorientoval na zahrani¢ni akciové a dluhopisové trhy. Leo$ Jirman
ma i dlouholeté zkuSenosti s obchodovanim s derivaty. V letech 2006 - 2010 pracoval jako analytik

v CNB.
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Ing. PETR LASTOVKA

narozen 1973
mistopredseda predstavenstva
vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze

Ing. Petr Lastovka pracuje od roku 2011 ve spole¢nosti EMUN PARTNERS family office, a.s. na pozici
predsedy predstavenstva. V letech 2003 - 2010 pusobil jako feditel spole¢nosti TPA Horwath
Consulting s.r.o., kde se vénoval oboru investi¢niho bankovnictvi. Pfed tim pracoval ve spolecnosti
TPA Horwath s.r.o. jako specialista a lektor.

Ing. PAVEL FILIPI

narozen 1977
¢len predstavenstva od 15. Cervence 2021
vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze

Ing. Pavel Filipi pracuje v EMUN PARTNERS investicni spolecnost, a.s. od dubna 2021, kde zodpovida
za provoz Spolecnosti. V letech 2002 - 2019 pUsobil v oblasti Retailového bankovnictvi a investic, kde
pracoval zejména pro Komeréni banku, ale také slovenskou VUB banku &i PwC. V roce 2020 pracoval
na obdobné pozici u obchodnika s cennymi papiry, spolecnosti Colosseum, kde zastaval také roli

v pfedstavenstvu.

Ing. VIT VAREKA

pfedseda predstavenstva do 14. Cervence 2021

Ing. MICHAL BECVAR

¢len predstavenstva do 31. prosince 2021

Ing. VLADIMIR HOFFMANN

¢len predstavenstva do 31. bifezna 2021
4.7.2 CLENOVE DOZORCI RADY

Ing. JAN MARTINEK

narozen 1968
Clen dozord¢i rady
vzdélani: Ceské vysoké uéeni technické v Praze

ROSTISLAV KUNES

narozen 1968
pfedseda dozor¢i rady
vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze
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4.7.3 PORTFOLIO MANAZERI

LEOS JIRMAN

narozen 1965
vzdélani: Matematicko — fyzikalni fakulta Univerzity Karlovy, Praha

RNDr. Leos Jirman pracuje v EMUN PARTNERS investi¢ni spolecnosti, a.s od dubna 2021, aktudlné
zastdva pozici predsedy predstavenstva a vedouciho oddéleni obhospodarovani. Na kapitalovém trhu
pUsobi od roku 1992, kdy nastoupil do Investiéni a Postovni banky, a.s. Mezi lety 1994 a 2021 p(sobil
mimo jiné ve spolecnosti BH Securities, a.s., nejprve na pozici analytika ceského kapitalového trhu a
pozdéji se jako portfolio manazer preorientoval na zahrani¢ni akciové a dluhopisové trhy. Leo$ Jirman
ma i dlouholeté zkuSenosti s obchodovanim s derivaty. V letech 2006 - 2010 pracoval jako analytik

v CNB.

FILIP SAVI

narozen 1993
vzdélani: Cass Business School, London, UK

Filip Savi absolvoval BSc v Mezindrodnim bankovnictvi a financich na londynské City University a poté
MSc v Investi¢nim managementu a spravé portfolia na Cass Business School. Od roku 2017 pracuje
ve spole¢nosti EMUN PARTNERS family office a.s. jako senior analytik. Od fijna 2018 Filip Savi pracuje
v EMUN PARTNERS investi¢ni spolecnosti, a.s. na pozici portfolio manazera. Dfive sbiral zkusenosti
také ve spolec¢nostech plsobicich na financnim trhu jako jsou banky a obchodnici s cennymi papiry.

ADAM CIZMAR

narozen 1993
vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze

Adam Cizmaf aktuélné dokonéuje studium na Vysoké kole ekonomické v Praze obor ekonometrie.
V EMUN PARTNERS investi¢ni spolecnost, a.s. pracuje od listopadu 2019. Pfed nastupem do
Spolecnosti plsobil v ceské investi¢ni skupiné na pozici analytika.

VOJTECH ZELEZNY

narozen 1983
vzdélani: Ekonomicko-spravni fakulta Masarykovy Univerzity, Brno

Vojtéch Zelezny v EMUN PARTNERS investiéni spoleénost, a.s. pracuje od &ervna 2021. Vystudoval
bakaléarské studium (BSc) v oboru statistiky a analyzy dat na Masarykové Univerzité v Brné, kde také
ukongil magisterské (MSc) studium v oboru financi, bankovnictvi a pojistovnictvi. Vojtéch Zelezny
uspésné slozil vSechny urovné zkousky na CFA Institute. Pfed ndstupem do EMUN PARTNERS
investi¢ni spole¢nost, a.s. mimo jiné plsobil jako portfolio manager v Conseq Investment
Management, a.s. (2012 - 2016) a od roku 2018 pracoval jako analytik v Moody’s Investor Service.
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Ing. VLADIMIR HOFFMANN

narozen 1965
portfolio manazer do 31. bfezna 2021

4.7.4 OSTATNi VEDOUCIi OSOBY

Vedouci osoby Spolecnosti jsou zaroven ¢lenové statutarniho organu.
4.8 UDAJE O OSOBACH, KTERE MELY KVALIFIKOVANOU UCAST NA INVESTICNI
SPOLECNOSTI

NAZEV SPOLECNOSTI: EMUN PARTNERS family office, a.s.
SIDLO: Anezsk& 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto

Vyse a druh Gcasti: 100 % vlastnictvi (100 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité
hodnoté 50.000 K¢)

4.9 UDAJE O OSOBACH, NA KTERYCH MELA EMUN PARTNERS INVESTICNI
SPOLECNOST, A. S. KVALIFIKOVANOU UCAST

V rozhodném obdobi neméla Investi¢ni spole¢nost kvalifikovanou Géast v Zadné jiné spolec¢nosti.

4.10 UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY S INVESTICNi SPOLECNOSTI PERSONALNE

PROPOJENE
Nazev pravnické = . Aol s vt ey = Doba
osoby ICO ZpUsob propojeni — pozice v propojené osobé propojen

':':%STA Consulting, 242 45 674 Ing. Vit Vareka ¢len dozor¢i rady, akcionar od 3.12.2015

CINEKIN, a.s. 25103628 Ing. Vit Vareka Sloin ST el od 15. 6. 2005
a sprdvni rady, akcionar

AMISTA investicn| 274 37 558 Ing. Vit Vafeka ¢len dozor¢i rady od3.12.2015

spolecnost, a.s.

Rigdom IC s.r.0. 29127564 Ing. Vit Vareka sloir Bl Env @il 0d 17. 2. 2021
spoleénik

EML.JN PA.RTNERS 241 81781 Ing. Petr Lastovka  ¢len statutarniho organu od 23.11. 2011

family office, a.s.

Barmatux plus s.r.o. 290 47 021 Ing. Petr Lastovka S s}a?utarnlho organd, od 20. 4.2010
spolec¢nik

BERRONA SE 04990391 Ing. Petr Lastovka  ¢len statutarniho organu od 13.4.2016

0 — A e 05294 258 Ing. Petr Lastovka  Clen dozor¢i rady, zakladatel od 11.8.2016

nezavislé zurnalistiky
EP OCS s.r.o. 076 92 706 Ing. Petr Lastovka ¢len statutarniho organu od 4.12.2018

Art and Beauty Clinics
a.s. v likvidaci

EP R2V s.r.o. 08562 628 Ing. Petr Lastovka  ¢len statutarniho organu od 30.9.2019

08279616 Ing. Petr Lastovka ¢len dozor€i rady od 21.6.2019

EP R2V s.r.o. 08562 628 Ing. Michal Be¢var ¢len statutarniho organu 0d 30.9.2019
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Versute a.s. 08787131 Ing. Michal Be¢var clen statutarniho organu od 23. 8.2021

S?BA LIENTS 247 65945 Ing. Jan Martinek  ¢len statutarniho organu 0d 27.7.2016

EML!N PA.RTNERS 241 81781 Ing. Jan Martinek  ¢len dozor¢€i rady od 23.11. 2011

family office, a.s.

Benfit SchemesCR, 591 40170 Ing. Jan Martinek  Clen statutamiho orgdnu, od 11.12. 2012

a.s. akcionar

Innovation Partners 03952461 Ing. Jan Martinek ¢len s}arutarnlho organu, 0d 2. 6.2015

S.I.0. spolec¢nik

Tox Media s.r.o. 043 55954 Ing. Jan Martinek Clen s}a?utarnlho organu, 0d 4.9.2015

spoleénik

Spolecenstvi

VRSl J?antek 272 53 538 Ing. Jan Martinek  clen statutarniho organu od 15.7.2005

ul.Melantrichova

€p.477/20 Praha 1

Slevostar, s.r.o. 247 63 233 ey Yl ¢len statutarniho organu od 15.10. 2010
Hoffmann

Lost Arrow s.r.o. 97617 025 n9. Viadimfr e S NS SRl od3.11.2006
Hoffmann spoleénik

PRI, @lssnesi) 469 62 344 Ly kel ¢len dozoréi rady od 1.7.1992

domy, a.s. Hoffmann

EP OCS s.r.o. 076 92 706 g el ¢len statutarniho organu 0d 4.12.2018
Hoffmann

IR0 P 077 21 633 L) Aete Clen statutarniho organu od 13.12.2018

Investment, s.r.o. Hoffmann

StavKlan01 s.r.0. 09792147 = \ng. Viadimir e SlEnllhe e, od 5.1. 2021
Hoffmann spoleénik

StavKlan02 s.r.o. 09792074 N9, Vladimir £ B SIEIEMID SEEL, od 5. 1. 2021
Hoffmann spoleénik

TPA Audit s.r.o. 602 03 480 El?r.];ostlslav Clen statutarniho organu od 22. 12. 1993

CllEATN A 261 39 260 i) RVOSUSHV ¢len statutarniho organu od 10. 12. 2021

S.r.0. Kunes

Ing. Vit Vareka — predseda predstavenstva (od 17. kvétna 2018 do 14. ¢ervence 2021)
RNDr. Leo$ Jirman - pfedseda predstavenstva (od 15. ¢ervence 2021)

Ing. Petr Lastovka — mistopredseda predstavenstva (od 10. ledna 2019)

Ing. Michal Beévar — ¢len predstavenstva (od 17. kvétna 2018 do 31. prosince 2021)
Ing. Vladimir Hoffman - ¢len predstavenstva (od 20. bfezna 2019 do 31. bfezna 2021)
Ing. Pavel Filipi — ¢len predstavenstva (od 15. ¢ervence 2021)

Ing. Rostislav Kunes - predseda dozorci rady (od 1. ¢ervence 2021)

Ing. Jan Martinek — ¢len dozoréi rady (od 10. ledna 2019)

4.11 UDAJE O OSOBACH, KTERE JEDNALY V ROZHODNEM OBDOBI S INVESTICNI
SPOLECNOSTI VE SHODE A KTERE NEJSOU UVEDENY VYSE

Z4dné takové osoby nejsou.
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4.12 UDAJE O VSECH DEPOZITARICH FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI
OBHOSPODAROVANYCH INVESTICNi SPOLECNOSTI

4.12.1 CESKOSLOVENSKA OBCHODNi BANKA, A.S.

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57
1C0O: 00 00 13 50

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vykonava pro fond kvalifikovanych investor(
obhospodarovaného EMUN PARTNERS investi¢ni spolenosti, a.s. ¢innosti depozitare od roku 2018.

4.12.2 CESKA SPORITELNA, ASS.

Sidlo: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
ICO: 452 44 782

Ceska spofitelna, a.s. vykonava pro fond kvalifikovanych investor(i obhospodafovaného EMUN
PARTNERS investi¢ni spole¢nosti, a.s. ¢innosti depozitare od roku 2020.

4.12.3 RSJ CUSTODY S.R.O.

Sidlo: Na Florenci 2116/15, Praha 1 — Nové Mésto, PSC 110 00
ICO: 026 03 900

RSJ Custody s.r.o. vykonava pro fondy kvalifikovanych investor(i obhospodarovanych EMUN
PARTNERS investi¢ni spole¢nosti, a.s. ¢innosti depozitare od roku 2020.

4.13 UDAJE O VSECH OBCHODNICICH S CENNYMI PAPIRY, KTERI VYKONAVALI CINNOSTI
OBCHODNIKA S CENNYMI PAPIRY PRO FONDY KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI
OBHOSPODAROVANYCH INVESTICNi SPOLECNOSTI

Cinnosti obchodnika s cennymi papiry vykonavaly pro fondy obhospodafované Investiéni spoleénosti:

4.13.1 BH SECURITIES A.S.

Sidlo: Na piikopé 848/6, 110 00 Praha 1
ICO: 60 19 29 41
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4.14 UDAJE O VSECH PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PLNENICH, KTERA OD INVESTICNI
SPOLECNOSTI PRIJALI V ROZHODNEM OBDOBI CLENOVE PREDSTAVENSTVA,
DOZORCi RADY, PORTFOLIO MANAZERI A OSTATNI VEDOUCI OSOBY

Osoba Vyse pfijatych plnéni v tis. K& Préavni divod

Predstavenstvo 3 379 tis. K¢ Odmeéna za vykon funkce
Dozor¢i rada 90 tis. K¢ Odmeéna za vykon funkce
Portfolio manazefi 1572 tis. Ké Mzdové naklady
Ostatni vedouci osoby X Mzdové naklady*

* Vedouci osoby jsou zaroven ¢lenové predstavenstva. Pfijata plnéni jsou zahrnuta v odménéch za vykon funkce
¢len(l predstavenstva.

4.15 UDAJE O POCTU CENNYCH PAPIRU FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI
OBHOSPODAROVANYCH INVESTICNi SPOLECNOSTI A AKCIi INVESTICNI
SPOLECNOSTI, KTERE JSOU V MAJETKU CLENU PREDSTAVENSTVA, DOZORCI RADY,
OSTATNICH VEDOUCICH 0SOB, PORTFOLIO MANAZERU

Clenové predstavenstva, dozoréi rady, portfolio manazefi a ostatni vedouci osoby nevlastni cenné
papiry fond obhospodarovanych Spole¢nosti a pfimo nevlastni akcie Spole¢nosti.

4.16 UDAJE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, JEJICHZ UCASTNIKEM BYLA
NEBO JE V ROZHODNEM OBDOBI INVESTICNi SPOLECNOST SAMA NEBO NA UCET
FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI, JESTLIZE HODNOTA SPORU PREVYSUJE 5 %
HODNOTY MAJETKU INVESTICNI SPOLECNOSTI NEBO FONDU KOLEKTIVNIHO
INVESTOVANI, JEHOZ SE SPOR TYKA

Spolec¢nost se nelcastni zadného takového sporu.

4.17 UDAJE O PRUMERNEM POCTU ZAMESTNANCU INVESTICNI SPOLECNOSTI
V ROZHODNEM OBDOBI

V rozhodném obdobi bylo v Investi¢ni spole¢nosti priimérné zaméstnano 14 zaméstnanct

(vcetné 6 Clen( statutarniho organu).

4.18 UDAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty Spole&nosti ke dni 31. prosinci 2021 jsou uvedeny v Pfiloze
této VyrocCni zpravy.



4.19 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
EMUN PARTNERS investi¢ni spole¢nost, a. s. nevyvijela v rozhodném obdobi zadné aktivity v této
oblasti.
4.20 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZICH

Spolec¢nost vzhledem ke svému predmétu podnikani nefesi problémy ochrany zivotniho prostredi
a v rozhodném obdobi nevyvijela zadné aktivity v této oblasti.

Spolecnost zaméstnavala k 31. prosinci 2021 celkem 21 zaméstnanc( (véetné 6 ¢lend statutarniho

organu). V oblasti pracovnéprdvnich vztaht se nevyskytly Zzadné problémy.

4.21 INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA ORGANIZACNI SLOZKU V
ZAHRANICI

Spole¢nost nema zadnou organizacni slozku v zahranici.

4.22 INFORMACE O VYSI PRIJATYCH DOTACI A INVESTICNICH POBIDEK

Investi¢ni spolecnost nepfijala v rozhodném obdobi Zadnou dotaci nebo investi¢ni pobidku.

4.23 INFORMACE O VYSI ZAKLADU PRO VYPOCET PRISPEVKU DO GARANCNIHO FONDU

Dle ZPKT ¢ini rocni pfispévek do Garanéniho fondu obchodnikl s cennymi papiry (dale ,Garancni
fond") 2 % z objemu vynost z poplatkl a provizi za poskytnuté investicni sluzby za posledni kalendarni
rok, nejméné vSak 10 tis. K¢.

V rozhodném obdobi Investicni spolecnost poskytovala investi¢ni sluzby a zaklad pro vypocet
prispévku do Garanéniho fond za rok 2021 ¢ini 16 932 tis. K¢ (2020: 0,- K&). Investicni spole¢nost tak
hradila pfispévek do Garanéniho fondu ve vysi 339 tis. K¢.

4.24 KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této Vyrocni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Investi¢ni
spolecnosti.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K&. Rozvaha a Vykaz zisku a ztraty Investiéni
spole¢nosti obsahuji Udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho Ucetnictvi.
Kazda z poloZzek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostiedné predchazejici rozhodné
obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, tidaje jsou nulové.
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Dalsi informace jsou uvedeny v Pfiloze Ucetni zavérky.



V souladu se Zdkonem o Ucetnictvi obsahuje tato Vyro¢ni zprava téz ucetni zavérku véetné Prfilohy
Ucetni zavérky a Zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami.

Kromé udaju, které jsou popsany v Priloze Ucetni zavérky za rok 2021 zpracované k datu 29. dubna
2022 nenastaly zadné dalsi vyznamné skutecnosti.

V Praze dne 29. dubna 2022

L]

“ ez
i/

4
RNDr. Leos Jirman
Predseda predstavenstva
EMUN PARTNERS investi¢ni spoleCnost, a. s.
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5 Ucetni zavérka k 31. prosinci 2021

UCETNI JEDNOTKA: EMUN PARTNERS investiéni spoleénost, a.s.
SIDLO: Anezskd 986/10, 110 00 Praha 1
PREDMET PODNIKANI: Cinnost investiéni spoleénosti
OKAMZIK SESTAVENI UCETNI ZAVERKY: 29.4.2022
5.1 ROZVAHA
-_ Brutto Korekce Netto
e o o : s
3 Crusstounin sélognam 9430 0 9430 11229
3a Splatné na pozadani 9430 0] 9430 11229
3b Ostatni pohledavky 0] 0] 0] 0
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 5693 -113 5580 41
9¢ Ostatni 5693 -113 5580 41
10 Dlouhodoby hmotny majetek 132 -132 0] 2
10b Ostatni 132 -132 0 2
11 Ostatni aktiva 7 500 0 7 500 1038
13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 8 0] 8 3
AKTIVA CELKEM 22763 -245 22518 12318
Ostatni pasiva 3203 998
Vynosy a vydaje pristich obdobi 6 647 8
Zakladni kapital 5000 5000
8a V tom: splaceny zakladni kapital 5000 5000
12 Kapitalové fondy 22 000 22 000
14 2‘2;23?;‘::% ;lgll; dn:[;o neuhrazena ztrata 15688 10147
24/46 15 Zisk nebo ztrata za icetni obdobi 1356 -5 541
16 Vlastni kapital 12 668 11312

PASIVA CELKEM 22 518 12318



52 VYKAZ ZISKU A ZTRAT

sledovaném minulém
1 Vynosy z Urok( a podobné vynosy 6 5
4 Vynosy z poplatk( a provizi 22 552 3055
5 Néklady na poplatky a provize -53 -14
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 8 =57,
7 Ostatni provozni vynosy 3 2
8 Ostatni provozni naklady -638 -18
9 Sprdvni naklady -20 480 -8 423
9a Néklady na zaméstnance -12 993 -5291
9aa Mzdy a platy -9 624 -4018
9ab Socidlni a zdravotni pojisténi -3 221 -1215
9ac Ostatni naklady na zaméstnance -148 -58
9b Ostatni spravni naklady -7 487 -3132
11 Odpisy, tvorbq a pouziti rezerv a oprav. polozek k hmot. 42 91
a nehmot. majetku
11a Odpisy hmotného majetku -2 -53
11d Odpisy nehmotného majetku -40 -38
19 Zisk rjell)o ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred 1356 5541
zdanénim
24 Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 1356 -5 541
ook VYSLEDEK HOSPODARENI PRED ZDANENIM 1356 -5 541

5.3 PODROZVAHOVE POLOZKY

PODROZVAHOVA PASIVA
15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 3787390 477 609
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5.4 PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZUSTATEK K 1. 1. 2020 5000 = -10 147 4 853
Cisty zisk/ztrat za Géetni obdobi - - -5 541 -5 541
Prevody do fondl/Vyplata z fondd - 12 000 - 12 000
ZUSTATEK 31. 12. 2020 5000 22 000 -15688 11312
ZUSTATEK K 1. 1. 2021 5000 22 000 -15688 11312
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi - - 1356 1356

Prevody do fondi/Vyplata z fondl - - - -
ZUSTATEK 31. 12. 2021 5000 22 000 -14332 9956
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6 Priloha ucetni zavérky k 31. prosinci 2021

6.1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY
CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY

EMUN PARTNERS investicni spolecnost, a.s. (dale také jen ,Investi¢ni spole¢nost” nebo ,Spole¢nost")
vznikla dne 3. prosince 2008 zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 14867. Spolecnost ziskala povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti na zakladé
rozhodnuti CNB, které nabylo pravni moci dne 29. ledna 2010. Investiéni spoleénost ziskala aktuaini
povoleni ke své &innosti na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky o udéleni povoleni k &innosti
investi¢ni spolecnosti ze dne 16. fijna 2020, ¢.j. 2020/128404/CNB/570, které nabylo pravni moci dne
3. listopadu 2020. Uvedena zména byla propsana do obchodniho rejstfiku dne 16. listopadu 2020.
Spolecnost ke své ¢innosti povoleni aktualizovala dne 22. ledna 2021, kdy bylo povoleni rozsifeno

o ¢innost spravy majetku zakaznika, jehoz soucasti neni investi¢ni nastroj, na zakladé volné tdvahy

v rdmci smluvniho ujednani, véetné ocenovani takového majetku a vedeni Ucetnictvi o takovém
majetku (tj. ¢Cinnost dle § 11/6/b ZISIF).

PREDMET PODNIKAN{ SPOLECNOSTI

e Provozovani ¢innosti investi¢ni spole¢nosti podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spoleénostech a investiénich fondech (ZISIF) v rozsahu dle povoleni Ceské narodni banky.
o Cinnost svéfenského spravce svéfenského fondu, ktery neni investi¢nim fondem.

STRUKTURA VLASTNIKU SPOLECNOSTI K 31. PROSINCI 2021
EMUN PARTNERS family office, a.s. vlastni 100% majetkovy podil na Spole¢nosti.

SiDLO SPOLECNOST!I
Anezsk4 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto, Ceska republika

CLENOVE PREDSTAVENSTVA A DOZORCIi RADY SPOLECNOSTI K 31. PROSINCI 2021
PREDSTAVENSTVO

RNDr. Leo$ Jirman - predseda (od 15. Cervence 2021)

Ing. Petr Lastovka — mistopredseda (od 10. ledna 2019)

Ing. Pavel Filipi — ¢len (od 15. cervence 2021)

DOZORCI RADA

Ing. Jan Martinek — ¢len (od 10. ledna 2019)

Rostislav Kunes - predseda (od 1. ¢ervence 2021)

27/46  CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY
Spoleénost obhospodarovala k 31. prosinci 2021 niZe uvedené investiéni fondy kvalifikovanych
investory:
EMUN Equity | otevieny podilovy fond, NID: 751 61 613
EMUN DEV Ill ACCESS otevieny podilovy fond, NID: 751 61 745
EMUN TECH Il ACCESS otevieny podilovy fond, NID: 751 62 067
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EMUN INDUSTRY ACCESS otevieny podilovy fond, NID: 751 62 059
EMUN GROWTH EQUITY ACCESS otevieny podilovy fond, NID: 751 62 911

Ucetni zavérka je sestavena v souladu se zékonem 563/1991 Sb. o G&etnictvi a vyhlaskou 501/2002
Sh. ve znéni G¢inném po 1. lednu 2018. Srovnatelné Gdaje jsou uvedeny v souladu s vyhlaskou
501/2002 Sb. ve znéni ucinném pred 1. lednem 2018.

Vzhledem k omezenému rozsahu aktivit vyplyvajicich z udéleného opravnéni pro vykonavani ¢innosti
investi¢ni spole¢nosti, Spole¢nost v ramci své podnikatelské ¢innosti nevstupuje do takovych
transakci, které by byly v rozporu s udélenym opravnénim pro vykondavani ¢innosti investicni
spolecnosti.

Ugetni zavérka spoleénosti byla sestavena za G¢etni obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovand. Minulé ucetni obdobi trvalo od 1. ledna 2020 do 31. prosince
2020.

6.2 DULEZITE UCETNi METODY

Ugetni zavérka spoleénosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a asové neomezeného trvani
Ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dllezitymi Gcetnimi metodami:

6.2.1 DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni tcetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby,
popf. inkasa z Gctu klienta, den pFipsani (valuty) prostiedkl podle zpravy doslé od banky, den sjednani
a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. uvérového pfislibu,
den prevzeti hodnot do uschovy.

Ugetni pipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéani (spotové operace)
a dale pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani
obchodu zalctovany na podrozvahovych dctech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast spolec¢nost oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spoleénost tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

6.2.2 OPERACE S CENNYMI PAPIRY PRO KLIENTY

Cenné papiry prijaté Spolecnosti do uschovy, spravy nebo k ulozeni jsou uctovany v realnych
hodnotach a evidovany na podrozvaze v poloZce ,Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a

k ulozeni”. Cenné papiry prevzaté Spole¢nosti za ic¢elem jejich obhospodarovani jsou Gctovany

v realnych hodnotdach a evidovany na podrozvaze v polozce ,Hodnoty prevzaté k obhospodarovani®.

6.2.3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub nakladi jsou vykazany v poloZce
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,0dpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam“ v analytické evidenci pro
potfebu vypoctu danové povinnosti.

6.2.4 TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobnég, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredk predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

e je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plInéni.

6.2.5 DLOUHODOBA HMOTNA A NEHMOTNA AKTIVA

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uctovan v historickych cendch a odpisovan rovhomérné
po odhadovanou dobu zivotnosti.

Jednotlivé kategorie majetku jsou odepisovany nasledovné:

Nabytek 5 let
Zafizeni kancelarfe /hardware/ 3 roky
Dopravni prostfedky 4 roky
Software 5 let

Technickd zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovana rovhomérné po dobu trvani najmu nebo po
zbytek jejich doby Zivotnosti, podle toho, ktery Casovy Usek je kratsi.

Dlouhodoby nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000,- K¢ a dlouhodoby hmotny majetek
s pofizovaci cenou nizsi nez 40 000,- K¢ je GU¢tovan do nakladl za obdobi, ve kterém byl pofizen,
pficemz doba pouzitelnosti je kratSi nez 1 rok.

6.2.6 LEASING
SPOLECNOST JAKO NAJEMCE

V souladu s IFRS 16 se z pohledu ndjemce pro leasingy vyuziva jediny ucetni model se zachycenim
v rozvaze s vyjimkami, které Ize vyuzit pro kratkodobé leasingy a leasingy aktiv nizké hodnoty.
Prevazna vétsina leasingovych smluv se tyka zejména najmu kancelarskych budov a pobocek.

PRVOTNI OCENENI

Na pocatku leasingu se vykaze pravo uzivat aktivum v rozvaze v kategorii Hmotny majetek v pfislusné
poloZce, kde Spolecnost vykazuje sva vlastni podkladova aktiva stejné povahy. Soutasné se vykaze
zavazek z leasingu v kategorii Ostatni pasiva, a to v ¢astce rovnajici se sou¢asné hodnoté dosud
neuhrazenych leasingovych plateb po dobu leasingu diskontovanych pfirlistkovou vypujéni trokovou
sazbou.
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Soucasti ocenéni jsou fixni a variabilni leasingové platby zavislé na indexu nebo sazbé (napf. inflace),
pfipadné dalSi ¢astky, u nichz se oCekava, ze budou uhrazeny pronajimateli v rdmci zaruk zbytkové
hodnoty, nakupnich opci nebo sankci za pfed¢asné ukonceni leasingu. Pro ucely ocenéni se berou

v Uvahu leasingové platby ve vysi bez dané z pfidané hodnoty. Doba leasingu u standardnich
leasingovych smluv zahrnuje nezrusitelnou dobu leasingu, obdobi pokryta opci na prodlouzeni
leasingu, pokud je dostatecné jisté, ze Spole¢nost tuto opci vyuzije, a obdobi pokryta opci na ukonceni
leasingu, pokud je dostatecné jisté, Ze SpoleCnost tuto opci nevyuzije. U leasingovych smluv na dobu
neurcitou se doba leasingu urci jako oCekavana doba leasingu na zakladé odhadu trvani leasingu.

Smlouvy mohou obsahovat leasingové a neleasingové komponenty, jako je poskytovani doplikovych
sluzeb. IFRS 16 nabizi jako praktické zjednodusSeni pro ndjemce moznost neoddélovat neleasingové
komponenty a namisto toho Uc¢tovat leasingovou komponentu a souvisejici neleasingové komponenty
jako jednu leasingovou komponentu. U téchto smluv obecné se Spolecnost rozhodla nevyuzit zminéné
praktické zjednoduseni.

NASLEDNE OCENENI

Na prdvo uzivat aktivum jsou nasledné uplatiovana obdobna tGcetni pravidla jako na vlastni majetek
stejné povahy. Pravo uzivat aktivum se vykazuje v pofizovacich nakladech snizenych o kumulované
odpisy a pfipadné kumulované ztraty ze snizeni hodnoty a upravi se o ¢astky precenéni zavazku

z leasingu. Pravo uzivat aktivum je odepisovano rovhomeérné po dobu trvani leasingu a odpisy se
vykazuji ve vykazu zisku a ztraty v kategorii Odpisy k dlouhodobému hmotnému majetku. Pokud vSak
po skonceni leasingu dochazi k pfevodu pravniho vlastnictvi na ndjemce, popf. ocenéni prava uzivat
aktivum zohledriuje realizacni cenu opce na odkup najatého majetku, je dané aktivum odepisovano
rovhomeérné po dobu pouzitelnosti podkladového aktiva.

Zavazek z leasingu se nasledné oceruje nabéhlou hodnotou za pouziti metody efektivni Grokové miry.
Leasingové splatky Spolecnost rozdéluje na iumor vykazovany jako snizeni nesplaceného zavazku
z leasingu a urok vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v kategorii Naklady na uroky.

Vyse zdvazku z leasingu mUze byt upravena, pokud dojde ke zméné leasingu, prehodnoceni doby
leasingu nebo promitnuti zmén budoucich leasingovych plateb vyplyvajicich ze zmény indexu nebo
sazby. Pokud dojde k pfecenéni zavazku z leasingu, provede se odpovidajici Uprava ucetni hodnoty
prava uzivat aktivum nebo dojde k vykazani do zisku nebo ztraty, pokud se uc¢etni hodnota prava
uzivat aktivum snizila na nulu.

VYJIMKY

V pripadé urcitych kratkodobych leasingl a leasingl aktiv nizké hodnoty jsou leasingové platby
vykazovany jako ndklad rovhomérné po dobu trvani najmu v kategorii VSeobecné provozni naklady.
Kratkodobé leasingy jsou leasingy s dobou najmu 12 mésicl nebo kratsi. Leasingy aktiv nizké hodnoty
se tykaji leasingl, kde podkladové aktivum ve stavu nového pfedmétu ma nizkou hodnotu, ktera je
Spole¢nosti definovana na drovni hodnoty, jez nepfekrocila 5 000 USD nebo 100 000 K¢ na jednotku
najatého aktiva. Vyjimka pro aktiva nizké hodnoty se uplatriuje zejména u leasingl drobného
kancelarského nabytku, tabletd, telefont atp.

Spoleénost neaplikuje ustanoveni IFRS 16 na leasingy nehmotného majetku, jak je umoznéno ve
standardu.
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UCETNI METODY PRED 1. 1. 2021

Do 31. 12. 2020 byly leasingové platby vykazany ve vykazu zisku a ztraty v ramci provoznich nakladu
ve vécné a ¢asové souvislosti.

6.2.7 PREPOCET CIZi MENY

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepogitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB
platnym k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepocCtu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi ménég, je
vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

6.2.8 ZDANENI

Danovy zaklad pro dan z pfijmi se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pripoctenim
danové neuznatelnych néklad( a odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je dale
upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdili mezi Gcetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazkl
s pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
UcCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

6.2.9 POLOZKY Z JINEHO UCETNiHO OBDOBIi A ZMENY UCETNICH METOD

Opravy zasadnich chyb néaklad( a vynos( minulych tGcetnich obdobi a zmény Gcetnich metod se
vykazuji v rozvaze v polozce Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi.
Nevyznamné opravy vynosU a naklad( minulych Gc¢etnich obdobi jsou G¢tovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi.

6.3 ZMENY V UCETNICH PRAVIDLECH PLATNE OD 1. LEDNA 2021
ZMENY V KLASIFIKACI, OCENOVANI A VYKAZOVANI FINANCNICH NASTROJU.

Spolecnost aplikuje pozadavky vyhlasky ¢. 442/2017 Sb., kterd vyzaduje, aby od 1. ledna 2021
Spolecnost aplikovala pro vykazovani, ocenovani a klasifikaci finan¢nich nastroja IFRS. Spolecnost se
rozhodla, Ze nebude pfepocitavat srovnavaci Udaje a vykaze Gcetni hodnoty financnich aktiv a zavazk(
v poc¢ate¢nim nerozdéleném zisku k datu Gc¢innosti zmén vyplyvajicich z této vyhlasky k 1. lednu 2021.
Nasledujici tabulka porovnava ucetni hodnoty kazdé tfidy financnich aktiv pfed a po zménach ve
vykazovani financ¢nich nastroj, ic¢innych od 1. ledna 2021.

tis. K& 31.12.2020 1.1.2021 Rozdil
Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 5 5
Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloznami 11 229 11 229

Dlouhodoby nehmotny majetek 41 41
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Dlouhodoby hmotny majetek 2 2 0
Ostatni aktiva 1038 1038 0
Naklady a prijmy pristich obdobi 3 3 0
Ostatni pasiva 998 998 0
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 8 8 0
VLIV ZMEN V UCETNICH PRAVIDLECH (]
V rdmci implementace pozadavk( IFRS pro finan¢ni nastroje nedoslo k 1. lednu 2021 k Zadné
reklasifikaci mezi kategoriemi pro ocenéni financnich nastroja.
ZMENY V OCENOVANI A VYKAZOVANI LEASINGU
Spoleénost ma k 1. 1. 2021 i k 31. 12. 2021 pouze kratkodobé leasingy, u kterych vyuzila vyjimku
pro vykazovani a ocenovani leasingu.
6.4 CISTY UROKOVY VYNOS
tis. K& 31.12.2021 31.12.2020
Vynosy z Grokd z Gvérd a vkladu 6 5

Naklady na aroky z Gvéra
CISTY UROKOVY VYNOS 0

Spolec¢nost neuplatnila ani neprominula uroky z prodleni. Spolec¢nost realizovala urokovy vynos z titulu
terminovanych vkladu.

6.5 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 31.12. 2021 31.12. 2020

Vynosy z poplatki a provizi 22 552 3055
Néklady na poplatky a provize -53 -14
CELKEM 22 499 3041

Vynosy z poplatk(l a provizi se tykaji predev§im odmén za individualni obhospodarovani majetku
zékaznika a odmén za obhospodarovani a administraci fondd kvalifikovanych investord. Naklady na
poplatky a provize pfedstavuji zejména naklady na bankovni poplatky.
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6.6 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisk (ztrata) z operaci s cennymi papiry 0 0
Zisk (ztrata) z devizovych operaci 8 -57
CELKEM 8 -57

Spole¢nost v roce 2021 realizovala zisk z devizovych operaci. Podilovy fond EMUN Equity | otevieny
podilovy fond zvolil funkéni ménu USD a EMUN TECH Il ACCESS otevieny podilovy fond zvolil EUR.

6.7 OSTATNI PROVOZNIi VYNOSY A NAKLADY

Ostatni provozni vynosy 3 2
Ostatni provozni naklady -638 -18
CELKEM -635 -16

PolozZka ostatnich provoznich nakladd predstavuje zejména prispévek do Garancniho fondu
obchodnikll s cennymi papiry, naklady na zakonné pojisténi a neuplatnéné DPH.

6.8 SPRAVNI NAKLADY

Naklady na zaméstnance

Mzdy a odmény zaméstnancl 9624 -4018
z toho: mzdy ¢lenim statutarnich organt a vedeni -3 444 -2 007
Socialni a zdravotni pojisténi -3 221 -1215
Ostatni naklady na zaméstnance -148 -58
CELKEM -12993 -5291
Ostatni spravni naklady -7 487 -3132
z toho: naklady na Gcetni a danové sluzby -290 75
Externi audit -73 -60
Naklady na vnitfni, vnéjsi audit a pravni poradenstvi -3105 -1 199
Ostatni -4 019 -1798
SPRAVNI NAKLADY CELKEM -20 480 -8 423

Investicni spole¢nost nema zadné odmeény vazané na vlastni kapital.
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Spolec¢nost v roce 2021 nehradila zaddné poplatky za provedeni statutarniho auditu a danového
poradenstvi pro investi¢ni fondy, jejichz majetek obhospodaruje.

Primérny pocet zaméstnanct Investicni spolecnosti (véetné ¢lenl statutdrnich organa) byl
nasledujici:

Zaméstnanci 14 13
v tom statutarnich organ 6

Clen(im statutarnich organd byly v roce 2021 vyplaceny odmény z titulu jejich funkce v celkové vysi
3 444 tis. K¢ (2020 - 2 007 tis. K&).

6.9 POKLADNiHOTOVOST

ZUstatek v korunové pokladné 0 5
CELKEM 0 5

6.10 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

ZUstatky na béznych Gctech 9430 11229
ZUstatky na technickych tctech 0 0
Terminované vklady 0 0
CELKEM 9430 11229

6.11 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

PORIZOVACI CENA

K 1. lednu 2020 - - 132 132
Prirdstky ° ° ° °
Ubytky - - - -

Kelprosnei2e0 - - M2 12

Pofizovaci cena

K 1. lednu 2021 = = 132 132
PrirGistky = = = =



Ubytky

Opravky

K 1. lednu 2020 - - 77 77
Roc¢ni odpis - - 53 53
Ubytky

Opravky

K 1. lednu 2021 = = 130 130
Rocéni odpis = = 2 2
Ubytky

ZUSTATKOVA CENA

6.12 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmeény dlouhodobého nehmotného majetku

PORIZOVACI CENA

K 1. lednu 2020 - - - -
Prirlistky = 114 = 114
Ubytky

Pofrizovaci cena

K 1. lednu 2021 = 114 = 114
Prirdstky - 5579 - 5579
Ubytky
Wz - sem - sem

Opravky

K 1. lednu 2020 - 35 - 35
Roc¢ni odpis - 38 - 38
Ubytky

Opravky

K 1. lednu 2021 - 73 - 73

Ro¢ni odpis - 40 - 40
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Ubytky - - - -
ZUSTATKOVA CENA

6.13 OSTATNI AKTIVA

Pohledavky za fondy 1502 1038
Pohledavky z obchodnich vztaht 5986 0
Ostatni (zélohy) 12

Celkem 7 500 1038

Pohledavky za fondy k 31.12.2021 obsahuji odmény za obhospodarovani a administraci fondd EMUN
DEV Il ACCESS ve vySi 274 tis. K&, EMUN Equity | otevieny podilovy fond ve vysi 786 tis. K& EMUN
INDUSTRY ACCESS otevieny podilovy fond ve vysi 132 tis. K¢ EMUN TECH Il ACCESS otevieny
podilovy fond ve vysi 259 tis. K& EMUN GROWTH EQUITY ACCESS otevieny podilovy fond ve vysi 51
tis. K&.

Pohledavky z obchodnich vztah( se tykaji vynost z titulu odmény za individualni obhospodarovani
majetku zékaznika.

6.14 NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

Naklady pfistich obdobi 6 0]
Pfijmy pfistich obdobi
CELKEM 8 3

Naklady pfistich obdobi jsou tvofeny pojistnymi naklady. Pfijmy pfistich obdobi jsou tvofeny ¢asovym
rozliSenim vynosl za manazerské poplatky.

6.15 ZAVAZKY VUCI BANKAM

Uvér bankovni 0 0
CELKEM
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6.16 OSTATNI PASIVA

Zévazky z obchodnich vztaht 799 508
Zévazky z pracovné pravnich vztah 1414 442
Ostatni 990 48
CELKEM 3203 998
Z toho po splatnosti do 3 mésict 0 73
Z toho po splatnosti od 3 mésict do 1 roku 0 24

6.17 VYNOSY A VYDAJE PRISTiICH OBDOBI

Vydaje pfistich obdobi 6 647 8
Ostatni 0 0
CELKEM 6 647 8

Spolecnost si neni védoma zadnych zavazk( ze soudnich spord.

6.18 ZAKLADNI KAPITAL

Spolecnost eviduje celkem 100 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté
50 tis. K&, zakladni kapital spolecnosti €ini 5 000 tis. K¢ a je ze 100 % splacen.

SloZeni akcionafu Investicni spolecnosti k 31. prosinci 2021:

Obchodni firma: EMUN PARTNERS family office a.s.

Sidlo: Anezska 986/10, Praha 1 — Staré Mésto, PSC 110 00

Pocet akcii (ks): 100

Podil na zakladnim kapitalu: 100 %

Jiné osoby se zvlastnim vztahem ke Spoleénosti nevlastni zadné akcie Investi¢ni spolecnosti.
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6.19 NEROZDELENY ZISK, REZERVNi FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU, KAPITALOVE

FONDY

ZGstatek k 1. lednu 2021 -5 541 -10 147
Vytvoreni/snizeni fondu 0 0
Podily na zisku 0] 0
Pfevod VH minulych let 5541 -5 541
VH bézného roku 1356 0

Zlstatek k 31. prosinci 2021 pred

rozdélenim VH za rok 2021 18ge iy

6.20 DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY DLUH / POHLEDAVKA

6.20.1 SPLATNA DAN Z PRIJMU

o O O o o o

22000
0
0
0
0

22000

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 1356
Pripocitatelné polozky 77
Odecitatelné polozky 0]
Z3aklad dané 1433
Odecet danové ztraty 1433
Dalsi polozky =

Zéaklad dané po odeéteni danové ztraty

Dan vypoctenad pfi pouziti sazby 19 %

6.20.2 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

-5 541
39

0

-5 502

-5 502

Odlozena dan z pfijmi vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi Ucetni a dariovou hodnotou aktiv a
pasiv, pfipadné dalsich do¢asnych rozdilG (danova ztrata), s pouzitim ocekavané danové sazby platné

pro obdobi, ve kterém budou odlozeny danovy dluh nebo pohledavka uplatnény. Spole¢nost

s pfihlédnutim k zdsadé opatrnosti neuctuje o odloZzené dariové pohledavce, Spole¢nosti nevznikl

k 31. 12. 2021 odlozeny danovy zavazek.

6.21 HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

CELKEM 3787 390
z toho: Majetek ve fondech 807 519

477 609
477 609
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6.22 FINANCNI NASTROJE - INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z JEJICH POUZITI

Spolecnost je pfi pouziti financnich nastrojl vystavena zejména nasledujicim rizikiim:

6.22.1 TRZNIi RIZIKO

Trznim rizikem se rozumi riziko ztraty vyplyvajici ze zmény cenovych podminek na trhu, to jest cen
aktiv, ménovych kurz(, drokovych sazeb atd.

Spolecnost je nepfimo vystavena trznimu riziku v disledku pohybU ¢istého obchodniho jméni
obhospodarovanych fondl a tim i vysi odmény za obhospodarovani. Volné finanéni zdroje Spole¢nost
ukladd na bézna a terminova depozita. Spole¢nost nepovazuje toto riziko za vyznamné a nepouziva

k jeho fizeni zadné zajistovaci nastroje.

6.22.2 RIZIKO LIKVIDITY

Rizikem likvidity se rozumi riziko ztraty schopnosti Spolecnosti dostat svym zavazkim v dobé jejich
splatnosti nebo schopnosti Spole¢nosti financovat sva aktiva.

Spolec¢nost ma pristup k diverzifikovanym zdrojiim financovani, a drzi jako soucast své strategie fizeni
rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich, coz jsou zejména ulozky na béznych
bankovnich Uctech. Spole¢nost ma rovnéz zpracovan pohotovostni plan pro pfipad krize likvidity.

6.22.3 OPERACNI RIZIKO

Operacnim rizikem se rozumi riziko vzniku ztraty zplisobené vlivem nedostatk( ¢i selhani vnitfnich
procesl nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti.

Spoleénost oSetfuje toto riziko zejména udrzovanim odpovidajiciho systému vnitfnich kontrol. Mozné
projevy operacniho rizika jsou sledovany a vyhodnocovany pribézné v§emi fidicimi a kontrolnimi
slozkami Spolecnosti. Uddlosti z operacniho rizika jsou evidovany, je posouzen jejich dopad a jsou
pfijata takova opatfeni, kterd zamezi jejich opakovani v budoucnu. V ramci fizeni operac¢niho rizika
jsou rovnéz nastaveny principy pro zajisténi kontinuity provoznich ¢innosti a zpracované pohotovostni
plany pro pfipad vzniku nenadalych udalosti.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazk( Spolecnosti

Do 3 0Od3més. 0Od1roku Nad Bez

L meés. Do 1 roku do 5 let 5 let specifikace eehen
K 31. prosinci 2020

Pokladni hotovost = > = = = =
Pohledavky za bankami 9430 - - - - 9430

Poskytnuté zaptjcky - - - - - -
Akcie, podil. Listy a ostatni podily - - = = - -
Ugasti s podstatnym vlivem - - - = - -
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - = - -
Dlouhodoby nehmotny majetek - - - - 5580 5580
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Dlouhodoby hmotny majetek - - - - - -
Ostatni aktiva 7 500 = = = = 7 500
Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Zévazky vici bankam

Prijaté zapljcky - - - - - -
Ostatni pasiva 3203 - - - - 3203
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 6 647 - 6 647

6118 5580 11698

Spolecnost ve vySe uvedenych tabulkach nevykazuje Udaje tykajici se zakladniho kapitalu, rezervnich
fondl a nerozdéleného zisku/ ztraty vzhledem k tomu, Ze u nich nelze urcit zbytkovou splatnost.

6.22.4 UROKOVE RIZIKO

Spole¢nost neméla v roce 2021 ani v roce 2020 zadna urokové citliva aktiva a pasiva.

6.22.5 MENOVE RIZIKO

Financni pozice a penézni toky Spolec¢nosti jsou vystaveny riziku pohybU kurzd béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vii¢i ménovému riziku.

Devizova pozice Spolecnosti

K 31. prosinci 2020
Pokladni hotovost - - - - -
Pohledavky za bankami - - - 9430 9430
Poskytnuté pujcky - - - - -
Akcie, podil. listy a ostatni podily - - - - -
Ugasti s podstatnym vlivem - - - - =
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - - =
Dlouhodoby nehmotny majetek = = = 5580 5580
Dlouhodoby hmotny majetek - - - - -
Ostatni aktiva 259 836 = 6 405 7 500
Naklady a pfijmy pfistich obdobi
______
Zavazky vici bankam
Prijaté zaptjcky - - - - -
Ostatni pasiva - - - 3203 3203
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Vynosy a vydaje pfistich obdobi 6 647 6 647

6.23 OSTATNI INFORMACE

6.23.1 PREHLED POVOLENYCH CINNOSTi SPOLECNOSTI A JEJICH ZEMEPISNE URCENI

Obhospodarovani majetku zadkaznika, jehoz soucasti je investicni nastroj, na ;
zakladé volné tvahy v rdmci smluvniho ujednani (portfolio management) (tj. ¢innost Ceska republika
dle § 11/1/c ZISIF)

Provadéni Gschovy a spravy investi¢nich néstroja véetné souvisejicich sluzeb, avsak
pouze ve vztahu k cennym papirlim a zaknihovanym cennym papirtim vyddvanych
investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem (t]. ¢innost dle § 11/1/d
ZISIF)

Ceska republika

Prijimani a predavani pokyna tykajicich se investi¢nich néstrojl (tj. ¢innost dle §

11/1/e ZISIF) Ceska republika

Cinnost svéfenského spravce svéfenského fondu, ktery neni investi¢nim fondem (t;.

cinnost dle § 11/6/a ZISIF) * Eea@replle

* Spole¢nost v rozhodném obdobi vySe uvedenou ¢innost nevykonavala.

6.23.2 VEREJNA PODPORA

V roce 2021 Spole¢nost neziskala Zadnou verejnou podporu.

6.24 KAPITAL A KAPITALOVE POZADAVKY

Podle § 29 az 32 Zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech
(,ZISIF)

Hodnota kapitalu dle § 30 odst. 1 ZISIF (¢tvrtina spravnich nakladd a odpist) 2129
Zvyseni kapitélu dle § 31 odst. 5 pism. a) ZISIF (0,01 % z AUM) 81
Kapitél pozadovany na pribézné bazi (min. 125.000 EUR; kurz 24,86 CZK/EUR) 3108
CELKOVY KAPITALOVY POZADAVEK 3188
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KMENOVY TIER 1 (CET1) KAPITAL 7088
CET1 nastroje 5000
Ostatni kapitalové fondy 22000
Nerozdéleny zisk/ztrata -15 688
Nehmotny investi¢ni majetek - 5580
Ztrata /zisk bézného Gcetniho obdobi 1356
Aktiva celkem 22518
z toho: Penézni prostredky a ekvivalenty 9430

6.25 VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Osoba ovladajici: EMUN PARTNERS family office, a.s.

V rozhodném obdobi charakterizuji nasledujici vyznamné vztahy mezi Spole¢nosti a spfiznénymi
osobami.

EMUN PARTNERS family office, a.s. 2 236 7 082

Spole¢nost dale nakoupila od Ovladajici osoby dlouhodoby nehmotny majetek. Jedna se o softwarové
vybaveni v pofizovaci cené 5 479 tis. K¢.

6.26 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

V souvislosti s vojenskym konfliktem na Ukrajiné byla bezprostifedné po jeho vzniku zhodnocena rizika
vyplyvajici z této mimoradné situace. Z pohledu trznich rizik a jejich oSetfeni byl nastaven pravidelny
monitoring situace a dopadl na kapitalové trhy. Z pohledu operacnich rizik a jejich osetfeni byl
aktualizovan krizovy plan pfipravenosti za zvladnuti mimoradné situace a zajisténi kontinuity ¢innosti
Spolecnosti. Pfedstavenstvo Spole¢nosti zvazilo potencialni dopady této situace na své aktivity a
podnikani a dospélo k zavéru, Zze nemaji vyznamny vliv na pfedpoklad neomezené doby trvani dcetni
jednotky. Vzhledem k tomu byla i¢etni zavérka k 31.12.2021 zpracovana za predpokladu, ze
Spole¢nost bude nadale schopna pokracovat ve své ¢innosti.
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7 Priloha — Zprava o vztazich

Zprdva o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou ve smyslu ust. § 82 zadkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolec¢nostech a druzstvech (zdkon i obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist (,ZOK").

7.1 UVODNi USTANOVENI

7.1.1  ROZHODNE OBDOBI

Tato zprdva je zpracovana za Ucetni obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021 (déle jen
,Sledované ucetni obdobi* nebo ,sledované obdobi®).

7.1.2 OBCHODNI FIRMA A SiDLO SPOLECNOSTI

EMUN PARTNERS investiéni spoleénost, a.s., ICO: 284 95 349, se sidlem Praha 1 — Staré Mésto,
Anezska 986/10, PSC 110 00, obchodni spoleénost zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 14867 (dale jen ,Spolecnost” nebo ,Ovladana osoba").

7.1.3  AKCIONARI A AKCIE

Po celé sledované obdobi byl jedinym akcionafem Spole¢nosti EMUN PARTNERS family office, a.s.,
IC0: 241 81 781, se sidlem Praha 1 — Staré Mésto, Anezska 986/10, PSC 110 00, obchodni spolecnost
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 17651.

7.2 PROPOJENE OSOBY

7.2.1  OVLADAJICi 0SOBY

EMUN PARTNERS family office, a.s., ICO: 241 81 781, se sidlem Praha 1 — Staré Mésto, Anezska
986/10, PSC 110 00, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 17651, jakoZto jediny akcionar Spolecnosti, je pfimo ovladajici osobou
Spolec¢nosti (déle jen ,Ovladajici osoba“). Spole¢nost nema zadné informace o tom, Ze by Ovladajici
osoba méla sama ovladajici osobu, kdyz Zadny z akcionard Ovladajici osoby (Ci vice akcionari
jednajicich ve shodé) nema dle informaci Spole¢nosti podil na Ovladajici osobé dosahuijici alespon

40 %.

7.2.2  0SOBY OVLADANE STEJNOU OVLADAJICI 0SOBOU (DALE TAKE JAKO ,PROPOJENE
0SOBY")

EP OCS S.R.O.
IC0: 076 92 706, se sidlem Praha 1 — Staré Mésto, Anezska 986/10, PSC 110 00, obchodni spoleénost

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 305632 (dale jen
,EP OCS").
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Vztah Ovladané osoby a EP OCS je kvalifikovan jako vztah mezi ovladanou osobou a osobou
ovladanou stejnou ovladajici osobou vzhledem ke skutecnosti, Ze 100 % akcionarem EP OCS byla ve
sledovaném obdobi Ovladajici osoba.

EP R2V S.R.O.
ICO: 085 62 628, se sidlem Praha 1 — Staré Mésto, Anezska 986/10, PSC 110 00, obchodni spoleénost

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 321039 (déle jen
,EP R2V“).

Vztah Ovladané osoby a EP R2V je kvalifikovan jako vztah mezi ovladanou osobou a osobou
ovladanou stejnou ovladajici osobou vzhledem ke skutecnosti, Ze 100 % akcionarem EP R2V byla ve
sledovaném obdobi Ovladajici osoba.

7.3 STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Struktura vztah(i mezi Ovladajici osobou, Spole¢nosti a Propojenymi osobami je takova, ze
Spolecnost, EP OCS a EP R2V jsou dcefiné spolecnosti Ovladajici osoby.

7.4 ULOHA OVLADANE OSOBY, ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ulohou Ovladané osoby ve sledovaném obdobi bylo vykonavani regulované éinnosti
obhospodarovatele a administratora fond( kvalifikovanych investor(, jakoz i investicnich sluzeb,

k jejichz vykonu Spoleénost ziskala opravnéni od Ceské narodni banky.

Ovladajici osoba uziva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovliadani skrze majetkovy podil na

Ovladané osobé a skrze zastoupeni v orgdnech Ovladané osoby.

7.5 JEDNANI UCINENA VE SLEDOVANEM OBDOBI DLE USTANOVENI § 82 ODST. 2
PISM. D) ZOK

Ve sledovaném obdobi nebylo uskute¢néno na popud nebo v zajmu Ovladajici osoby nebo

Propojenych osob jakékoliv jednani tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu
Ovladané osoby zjisténé podle ucetni zavérky Ovladané osoby za rok 2021.

7.6  SMLOUVY A DOHODY UZAVRENE MEZI OVLADANOU A OVLADAJICi 0SOBOU ClI
PROPOJENYMI OSOBAMI

Ve sledovaném ucetnim obdobi byly uzavreny ¢&i byly platné nasledujici smlouvy uzaviené v minulosti
mezi Ovladanou a Ovladajici osobou ¢i Propojenymi osobami:

- Smlouva o poskytovani sluzeb mezi Ovladanou a Ovladajici osobou.



45/46

7.7 ZAVERECNA USTANOVENI

Ovladané osobé nevznikla ve sledovacim obdobi Zaddna hmotnd ani finanéni Gjma v disledku
smluvnich vztahl s Ovladajici osobou ¢i Propojenymi osobami.

Ze vztah( s Ovladanou osobou ¢i Propojenymi osobami plynou pro Spolec¢nost vyhody, kterymi jsou
predevsim spolec¢na politika vedeni a vzajemna spoluprace. Pfipadnou nevyhodou miize byt
narocnéjsi administrativni déleni v ramci skupiny Ovladajici osoby. Po celkovém zhodnoceni vlivu v§ak
z pohledu Ovladajici osoby prevazuji vyhody nad nevyhodami, pfiCemz z pohledu Ovladané osoby

z uvedeného vztahu neplynou materialni rizika.

Statutarni organ Ovladané osoby prohlasuje, ze tuto Zprdvu o vztazich vypracoval na zakladé jemu
dostupnych informaci o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou
osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou dle § 82 ZOK, tato zprava je podle jemu
dostupnych informaci pravdivd a nezamléel zaddné podstatné skuteénosti, které jsou mu znamy a které
podle zakona maji byt obsahem této zpravy.

Tato zprava byla projedndna a schvalena predstavenstvem spolecnosti dne 30. bfezna 2022.
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RNDr. Leos Jirman
Predseda predstavenstva
EMUN PARTNERS investi¢ni spoleCnost, a. s.
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